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Tém tit: Bai viét thyc hién nghién ctru dinh luong nham xic dinh cdc yéu t6 anh huong dén ty 1&
thu nhap 13i thuan ciia cdc ngan hang thuong mai Viét Nam. Két qua nghién ctru dinh lugng cho
thdy mirc ngai rui ro ciia ngan hang, rii ro tin dung va chi phi lai suat ngam c6 quan hé ty 1¢ thuan
va ¢6 ¥ nghia thong ké véi ty 1é thu nhap 13i thuan. Trong khi d6, chat lugng quan 1y c6 mdi quan
hé ty 1& nghich va c6 ¥ nghia thong ké vai ty 18 thu nhap lai thuin. Bién twong tic giita rii ro tin
dung va rui ro lai sudt khong c6 quan hé véi ty 16 thu nhép 1ai thudn. Két qua nghién ctru cling cho
thdy khong c6 su khac biét c6 ¥ nghia thong ké trong ty 1¢ thu nhép lai thuan gifra cdc ngin hang
thuong mai nha nude va cic ngan hang thuong mai c6 phan ¢ Viét Nam.

Tir khéa: Ty 18 thu nhap 14i thuin, ngan hang thwong mai, Viét Nam.

1. Giéi thigu

Ty 1é thu nhap l4i thuan do luong muc 13
suat rong cta ngin hang va dugc tinh bang
chénh 1éch gitra thu nhip tr 1ai ma ngan hang
nhén dugc va chi phi 1di ma ngan hang phai tra,
chia cho tong tai san c6 sinh 10i clia ngan hang.
Mic di ¢6 mot sd nghién ctru dinh lugng da
duoc tién hanh nhdm xdc dinh céc yéu td anh
huong dén ty 1& thu nhap 13i thudn cta ngén
hang & nhiéu nudc trén thé gidi nhung theo hicu
biét cua cic tic gia, chua c6 nghién ciru ndo vé
van d& nay duoc thuc hién tai Viét Nam. Bai
viét nay nghién ctru mo hinh dinh lugng nhim
xdc dinh cdc yéu t6 anh huong dén ty 1& thu
nhap ldi thuin cta cic ngan hang thuong mai
Viét Nam.
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Trong mdt nén kinh té dang phit trién véi
thi truong tai chinh con so khai nhu Viét Nam,
cdc ngan hang thuong mai dong vai trd quan
trong trong viéc luan chuyén von giita noi thira
vbn va noi thiéu von. Véi vai trd 12 mot dinh
ché trung gian tai chinh, cic ngin hang huy
dong vbn b?ing cach nhan tién gt cac loai hodc
vay tir cong chiing va tr cdc ngdn hang khic,
sau d6 st dung khoan vén huy dong dé cho vay
hodc dau tu. Céc ngan hang tra 13i sut tién guri
cho nguoi gii tién, dong thoi an dinh mirc 1ai
sut cho vay ddi véi céc dbi tuong vay tién tir
ngan hang. Chénh léch gitta thu nhap tu 1ai va
chi phi 14i phai tra chia cho tong tai san c6 sinh
161 ciia ngan hang dugc ding dé do ludng ty 18
thu nhap 1ai thuan.

Vi ngin hang 12 noi cung @mg vén quan
trong cho cdc cd nhin, hg gia dinh va doanh
nghiép nén hé thdng ngin hang ciing déng vai
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trd quyét dinh dbi véi ting truong kinh té [1].
Vi vdy, didu quan trong l1a cdc ngin hang
thwong mai phai cung cép céc dich vu trung
gian tai chinh véi chi phi thip nhat [2]. Trong
thdi gian gan ddy, cdc ngin hang thuong mai
Viét Nam duogc danh gia 1a duy tri mirc 13i suat
cho vay qud cao, gy kho khan cho cdc doanh
nghiép dang khét v6n. Mic dit mirc tran 13i suat
huy dong da va dang dugc giam dan theo cic
quyét dinh ctia Ngan hang Nha nudc, nhung 13
sudt cho vay van chua giam toi mic ma cdc
doanh nghiép c6 thé chip nhan. Trong bdi canh
d6, nghién ctru nay chi ra cdc yéu t6 anh huong
dén ty 1é thu nhap 1ai thuan cua cdc ngén hang
thuong mai va dua ra cdc khuyén nghi dbi véi
chinh sich 14 suat cia Ngan hang Nha nudc.
Dya trén két qua cua nghién ciu nay, Ngin
hang Nha nudc c6 thé sir dung cdc cong cu hiéu
quéa hon (thay vi cdc bién phdp mang tinh chat
hanh chinh) nhdm giam i suat cho vay.

2. Téng quan nghién ctru

Nghlen ctru cua Ho va Saunders (1981) tao
tién dé cho rat nhiéu nghién ctru sau nay vé ty
1¢ thu nhap lai thuan [3] Trudce db, c6 hai nhém
md hinh giai thich vé hoat dong ngan hang.
Nhém thir nhat dya trén gia thuyét vé tu bao
hiém va nhém thtr hai dya trén gia thuyét vé do
thoa dung mong doi. Nhdm mo hinh dya trén
gia thuyét tu bao hiém cho rang ngan hang luén
tim cach lam cho thoi han cuda tai san cé va tai
san ng cAn XUng v4i nhau, nham tranh rii ro tai
dau tu hodc rui ro tdi tai tro ndy sinh tur sy
khong can xtng trong thoi han cta cic khoan
cho vay va cdc khoan tién gui [4]. Vi thé, nhém
md hinh nay cho rang bién dong 1ai suat 1a rui
ro cht yéu ctia hoat dong ngan hang va 1a yéu
t6 quyét dinh ty 18 thu nhap 1ai thuan. Tuy
nhién, nhém mé hinh nay khong gin két hoat
dong clia ngan hang voi muc tiéu tdi da héa loi
nhuén [3]. Nhém md hinh thr hai dya trén gia
dinh ring cic ngin hang hoat dong nham tbi da

héa 1gi nhuan mong doi hodc t61 da héa do thoa
dung mong doi tir 1oi nhuan [5, 6]. Véi gia dinh
d6, Pyle (1971) xdc dinh cdc diéu kién can va
du d6i v6i su ton tai cia mot trung gian tai
chinh [5]. Theo d6, néu lai suit cho vay va lai
suét huy dong la doc lap véi nhau thi trung gian
tai chinh s& ton tai néu c6 sy chénh léch gitra 13
suat cho vay va lai suat huy dong, trong d6 lai
suat cho vay cao hon lii suat huy dong. Tuy
nhién, nhém mo6 hinh tht hai khong phéan tich
céc yéu t6 anh huong dén sy chénh 1éch gitra 13
suat cho vay va lai sudt huy dong; va ciing
khong phan tich xem sy chénh léch 13i suat d6
s& thay d6i nhu thé nao khi 1ai sudt thi truong
va céc yéu t6 khdc thay d6i [3].

Nghién cuu cua Ho va Saunders (1981) da
md rong va gan két hai nhém mé hinh nghién ctru
trén thanh md hinh nghién ctu cic yéu td anh
huéng dén ty 1& thu nhdp 1ai thuan [3]. Ho va
Saunders dinh nghia chénh Iéch 1ai sudt thudn
bang ham sd sau:

= a/f + 1/2Ro? Q

Trong do o/ do luong dg co gidn clia cung
va cau vé vbn trong phan khiic thi truong ma
ngan hang hoat dong. Néu mot ngan hang pha1
d6i mat voi do co gidn twong ddi thap cua ciu
va cung (hé s6 a/f cao) thi ngan hang d6 c6 thé
loi dung vi thé doc quyén dé ting chénh léch 1ai
suét thuan. R do luong mirc d6 ngai rui ro, Q do
ludng quy mo giao dich va ¢ do luong phu:orng
sai cua 13i suat. Theo cong thirc trén, cic yéu td
khéic khong ddi, R, O vao; ? déu c6 quan h¢ ty 1€
thuén vaéi ty 1€ thu nhap 1ai thuan.

Sau khi thiét 1ap cong thic do luong chénh
léch 1ai suét thuan, Ho va Saunders tiép tuc xdy
dyng md hinh do luong ty 1¢ thu nhap l4i thuan
thyc té ciia ngan hang [3]. Theo hai tic gia nay, ty
1¢ thu nhap 13i thudn bao gdm chénh léch 1ai suat
thuan va chénh léch 1ai sudt b dip (mark-ups)
cho chi phi 13i suat ngam, chi phi co hoi cia du
trit bat budc va rii ro tin dung. Chénh léch 13i suat
bi ddp nay thé hién nhitng khiém khuyét cua thi
truong ma ngan hang phai d6i mit.
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Sau Ho va Saunders, McShane va Sharpe
(1985) xay dung mé hinh xic dinh ty 1€ thu
nhap lai thudn cia ngin hang dya trén gia
thuyét tu bao hiém [7]. Piém khéc biét chi yéu
so voi mo hinh cta Ho va Saunders 1a trong mo
hinh ctia McShane va Sharpe, rii ro gin lién
voi su thay dbi lién tyc trong 13i suit ngén han
ctia thi truong tién té chir khong phai gan voi 1ai
suat huy dong va li suat cho vay. Mic dii xudt
phét tir cac gid dinh phu hop hon véi thi truong
ctia Australia nhung mé hinh cudi ciing cua hai
tdc gia nay ciing gin twong ty nhu md hinh cua
Ho va Saunders.

Dya trén cdc md hinh ly thuyét trén,
Angbazo (1997) da x4y dung mo hinh thuc
nghiém nhiam xac dinh cic yéu t6 c6 anh huong
dén chénh léch 1ai suét thuan [8]. Bén canh cdc
yéu t6 nhu vi thé ngan hang, rii ro v& ng, bién
dong 1ai sudt trén thi truong tién té, Angbazo
con xem xét anh hudng cia bién tuong tc giita
rii ro v& ng va bién dong lai suat dén chénh
léch 1di suat thuan. Téc gia cho rang rui ro tin
dung c6 thé c6 lién quan dén rui ro ldi sudt vi
13i suét thi trudng thay doi c6 thé 1a mot nguyén
nhan lam tang cdc khoan ng x4u ctia ngén hang.

Trong mdt nghién ciru gan diy hon,
Maudos va Guevara (2004) dd xem xét thém
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yéu td chi phi hoat dong trong md hinh ty 1é thu
nhap 13i thuan [9]. Hai tic gia cho rang cic chi
phi hoat dong lién quan dén cic khoan tién giri
va cho vay lam ting ty 1& thu nhép 13i thuan cua
ngan hang. Mot nghién ctru khac cia Williams
(2007) da sir dung tit ca cdc bién giai thich
trong cic nghién cuu trudc d6 khi xem xét moé
hinh ty 1¢ thu nhép i thuin cua cic ngén hang
0 Australia trong giai doan 1989-2001 [10].

3. Khii quat vé hé thong ngin hang Viét
Nam va ty 1€ thu nhép lai thuan

Qué trinh d6i méi hé thong ngén hang Viét
Nam bit dau cling v6i chinh sdch md cira va doi
méi toan dién nén kinh t& ctia Chinh phi tir nim
1986. SO lugng ngan hang thuong mai gia ting
dang ké, tir 8 ngén hang nam 1991 1én t6i 85 ngén
hang ndm 2007 va 98 ngdn hang nam 2012.
Trong s6 98 ngan hang d6, c¢6 5 ngan hang thuong
mai nha nudc (State-owned commercial banks -
SOCBs), 34 ngin hang thwong mai ¢ phan
(joint-stock commercial banks - JSCBs), 4 ngin
hang lién doanh, 5 ngan hang nudc ngoai va 50
chi nhanh ngin hang nudc ngoai (Hinh 1).
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i Hinh 1: S5 lwong ngan hang thuong mai tai Viét Nam giai doan 2006-2012.
Nguon: Website cia Ngin hang Nha nudc Viét Nam (www.sbv.gov.vn), Chung khodn Bao Viét
(www.bvsc.com.vn) va Cong ty Ching khodn Vietcombank (www.vcbs.com.vn).



58 N.K. Thu, B.T.T. Huyén / Tap chi Khoa hoc PHOGHN: Kinh té va Kinh doanh, Tdp 30, S6 4 (2014) 55-65

Maic du sb luong SOCBs va JSCBs chi
chiém 39,8% tong sé cic ngan hang thuong
mai tai Viét Nam nhung SOCBs va JSCBs
chiém thi phan 16n nhat trong ca hai linh vuc
12 huy dong von va cho vay. Trong nam 2010,
SOCBs va JSCBs chiém 91,1% tong von huy
dong va 86,4% téng von cho vay [11].

SOCBs 1a cic ngin hang 100% vén nha
nuéc hoic da dugc co phan héa nhung Nha
nuée van 1a cd déng 16n nhét. Cdc ngan hang
nay c¢6 uu thé 1a vén 16n, trong d6 5 SOCBs
chiém 60,5% tong tai san cua hé théng ngan
hang giai doan 2008-2011 (theo tinh todn cua
céc tic gia). Cdc khich hang truyén thong ciia
SOCBs la cic doanh nghiép nha nudc (State-
owned enterprises - SOEs) - nhém khéch hang
co ty 1€ ng x4u cao hon cdc nhém doanh nghiép
khic. Theo thong ké ctia Ngan hang Nha nudc,
60% ng x4u cta nganh ngan hang niam 2010
thudc vé SOEs.

Thi phan cia SOCBs di giam déng ké trong
giai doan 2005-2010. Nam 2010, 5 SOCBs
chiém 49,3% téng vén cho vay cua hé thong
ngan hang, giam déng ké so voi mirc 74,2%
nam 2005. Thi phan ctua SOCBs trong linh vuc
huy dong ciing giam tir 74,2% niam 2005 xubng
con 47,7% nam 2010.

Trong khi d6, JSCBs té ra nang dong hon
va dan chiém linh thi phan cao hon trong hé
théng ngan hang Viét Nam. JSCBs di thyc
hién da dang héa s& hiru, tp trung vao linh
vuc ngan hang ban 1¢ va chii yéu cho vay dbi
v6i cdc doanh nghiép vira va nho. Thi phan
cia JSCBs ting 1én dang ké trong nhitng nim
gan day, dat muc 37,1% tong von cho vay va
43,4% tong von huy dong cia hé thong ngan

hang trong niam 2010. Tuy nhién, vbn cia
nhém ngan hang nay thap hon nhiéu so véi
nhém SOCBs.

Mic dit chiém thi phan nho hon SOCBs va
JSCBs nhung nhém céc ngin hang lién doanh,
ngan hang nudc ngoai va chi nhanh ngin hang
nudc ngoai di va dang tang cuong thdm nhap
vao hé thdng ngan hang Viét Nam. Uu thé cua
nhém ngéin hang nay 1a cung cap dich vu ngan
hang bén 1¢ véi céc san pham da dang va chat
Iuwong dich vu cao. Hién tai, ngan hang ban 1¢ la
linh vyc ¢6 nhidu tiém ning ma cdc ngin hang
noi dia chua khai thac triét dé. Tuy nhién, voi
thi phan nam 2010 1a 8,9% tong v6n huy dong
va 13,6% téng von cho vay, nhém céc ngan
hang nay con & vi thé kha khiém tén so véi
nhém SOCBs va JSCBs.

Ty l¢é thu nhap lai thuan giai doan 2008-2011

Hinh 2 thé hién ty 1& thu nhap l4i thuin cia
5 SOCBs. Nhin chung, ty 18 thu nhép ldi thuan
cua SOCBs tang trong giai doan 2008-2011. Ty
1¢ thu nhép ldi thuan cua Agribank giam nim
2009 so v6i 2008, nhung sau d6 lai tiép tuc ting
trong giai doan 2009-2011. Trong s6 5 SOCBs,
Vietinbank c6 ty 18 thu nhap l4i thun cao nhat
va MHB c6 ty 1& thu nhap i thuan thip nhat.

Hinh 3 cho thdy nhin chung ty 1 thu nhap lai
thuan cta JSCBs ciing c6 xu thé ting qua cic
nam. Tt mirc 3,34% nam 2008, ty 1¢ thu nhap lai
thuan ting 1én 3,39% nam 2009. Sau khi giam
nhe nam 2010 xuéng muc 3,27%, ty 1€ thu nhap
13i thuan lai tang vot 1én mirc 4% ndm 2011. Trur
nam 2010, ty 1¢ thu nhap lai thuan cua SOCBs va
JSCBs la nhu nhau, nhitng ndm con lai, ty 1¢ thu
nhép 13i thuan cia JSCBs cao hon SOCBs, tuy
murc d6 chénh léch 1a khong dang ké.
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Hinh 2: Ty 1€ thu nhép 1ai thuan cua cic SOCBs.
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Hinh 3: Ty 1¢ thu nhap 14i thuan trung binh ctia SOCBs va JSCBs.
Nguon: Tinh todn cta céc tac gia, 2013.
4. M6 hinh va so li¢u MRYV la miTc ngai rui ro;

CR 1a rui ro tin dung;
4.1. M6 hinh oHmaune
o . o . R CRIR 1a bién tuong tic gitra rui ro tin dung
Mic du dva trén mo .llnnh cia Ho va v rii ro 13i suét:
Saunders (1981) nhung bai viét nay su dung cic

phéat trién ti€p theo trong nghién clru cula [P 1a chi phi 13i suat ngam;

McShane va Sharpe (1985) va Angbazo (1997). MQU la chit lugng quén ly;

Ngoai ra, bién gia cling dugc sir dung dé tinh Dum 12 bién gia;

toan sy khac biét trong ty 1€ thu nhdp lai thuan . , . A . ..
gitta SOCBs va JSCBs. i va t trong tng chi cOng ty va nam, ¢; 1a sai

sd ngau nhién, trong d6 E(e;) = 0.
Phuong trinh (1) biéu thi mdi twong quan
giita bién phu thudc va céc bién doc lap:
NIM,"; = + ﬁ]MPO,", + ﬁQMR‘/” + ﬁ_gCRi’,
+B4CRIR;; + BsIP;, + BMQU,, +f;Dum + &;,(1)

Trong dé:

Céch do luong céc bién nay va quan hé giira
cac bién nay vdi bién phu thudc dugc giai thich
0 phan dudi day.

Vi thé ciia ngan hang (Market power - MPO)

Anh huéng cia MPO d6i véi ty 18 thu nhap

MPO la vi the ctia ngan hang; 13i thuan ciia ngan hang da duoc giai thich trong
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cac nghién ctru cia McShane va Sharpe (1995)
[7] Maudos va Guevara (2004) [9]. Trong bai
viét nay, MPO cuia ngin hang dugc thé hién
bang ty trong tai san ctia ngén hang d6 trén tong
tai san cua toan by cdc ngan hang Viét Nam.
Céch tinh nay cling dugc dp dung trong nghién
cuu cua Williams (2007) [10]. Theo cidc md
hinh 1y thuyét dd néu & phan 2, ty 1é thu nhap
14i thudn c6 quan hé ty 1€ thuan véi MPO cua
ngén hang.

Muc ngai rui ro (Managerial risk
aversion - MRV)

Muc ngai rdi ro dugc thé hién béng ty $6
von co phan trén tong tai san. Mirc ngai riii ro
cang 16n thi ty s6 nay cang cao. Theo cic mo
hinh 1y thuyét thi muc ngai rui ro ¢6 quan hé ty
1¢ thuan véi NIM.

Ruii ro tin dung (Credit risk - CR)

Rui ro tin dung 12 rii ro d6i v6i thu nhap va
von ciia ngén hang do bén di vay khong thuc
hién dugc céc diéu khoan di cam két trong hop
dong vay von cua ngan hang. Angbazo (1997)
da khang dinh mdi quan hé ty 1¢ thuan giita rii
ro tin dung va ty 1€ thu nhdp lai thuan (NIM)
cua cidc ngan hang My [8]. Demirguc-Kunt va
Huizinga (1999) do ludng rui ro tin dung cia
cic ngin hang tai 80 qudc gia bao gém ca cac
nuoc phat trién va dang phit trién bang ty s6
tong du ng trén tong tai san va két luan 1 rii ro
tin dung cé quan hé ty 1¢ thudn véi NIM [12].
Abreu va Mendes (2003) ciing tim thdy mdi
quan hé ty 1¢ thuédn gitra ty $6 téng du no trén
tong tai san véi NIM cua cdc ngan hang thudc
bén nudc gom BO Pao Nha, Ty Ban Nha,
Phap va Duc [13]. Carbo va Rodriguez (2007)
chi ra quan h¢ ty 1€ thuan gitra rti ro tin dung va
NIM & 7 nudc trong khdi EU [14]. Tarus va
Chekol (2009) thyc hién nghién ctu ddi véi céc
ngan hang thuong mai & Kenya va cling tim
thdy quan hé ty 18 thuan giita rii ro tin dung va
NIM cua céc ngan hang nay [2].

Rui ro tin dung dwoc thé hién bang du
phong riii ro cho vay trén tong du ng, cic khoan
ung trudc va cdc khoan phai thu khic ctia ngan

hang. Theo 1y thuyét, ty sd nay c6 quan hé ty 1¢
thuan voi NIM.

Bién twong tdc giita rii ro tin dung va rii
ro ldi suat (CRIR)

Rui ro tin dung dugc tinh theo ty s6 du
phong riii ro cho vay trén tong du ng, cdc khoan
ung trudc va cdc khoan phai thu khac ctia ngin
hang. Rui ro ldi suit dugc thé hién bang do 1éch
chuin coa 1di suat hang ngay cia trdi phiéu
chinh phu thoi han 5 nim. Sau d6 bién tuwong
tdc gilta rui ro tin dung va rii ro lai sudt duoc
tinh bang tich sb giita hai bién do luong néu
trén. Theo ly luan cua Angbazo (1997), rui ro
13i sudt 1am tang anh hudng cia rui ro tin dung
1én NIM [8]. Vi vay, ching ta mong doi quan
hé ty 1é thuan giita bién twong tac va NIM.

Chi phi lai sudt ngam (Implied interest
payments - IP)

Cic ngan hang c6 thé tra ldi suat ngam
cho khiach hang nhim khuyén khich khdch
hang t&i gui tién tai ngdn hang. Chi phi lai
sudt ngdm c6 thé dudi dang céc giao dich
ngan hang dugc cung cép véi gid ré hon chi
phi can bién, hodc cic chuong trinh khuyén
mai tién gui tiét kiém. Ho va Saunders
(1981), Saunders va Schumacher (2000) tinh
chi phi 1di suat ngdm bang cdch ldy chi phi
ngoai ldi trir di thu nhap ngoai li, rdi chia
cho tong tai san [3, 15]. Bai viét nay ciing str
dung céch tinh twong ty dé do luong chi phi
1ai suat ngam. Theo 1y thuyét, chi phi 13i suat
ngam c6 mdi quan hé ty 1& thudn véi NIM, vi
cdc ngan hang s& ting NIM dé bu dép cho li
sudt ngdm da tra cho khéch hang.

Chat lwong quan 1y (Management
quality - MQU)

Chat lugng quan ly dugc thé hién bang ty
sO cua tong chi phi hoat dong trén tong thu
nhap hoat dong cua ngin hang. Ngan hang c6
chat lugng quan ly cang cao thi cang c6 kha
ning giam ty sb trén, va do vay c6 thé duy tri
mot mirc NIM thép. Vi vay, trong md hinh dinh
luong, ching ta mong doi quan hé ty I¢ thuin
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gifta ty s6 cta tong chi phi hoat dong trén tong
thu nhap hoat dong v4i NIM.

Bién gid (Dummy variable - Dum)

Bién gia dugc s dung trong md hinh voi
Dum = 1 cho SOCBs va Dum = 0 cho JSCBs
nham kiém dinh su khdc biét trong ty 18 thu
nhap i thuan giita hai nhém ngan hang thwong
mai & Viét Nam.

4.2. 86 liéu

Do khong thu thap duogc s6 li€u tai chinh
cua cdc ngan hang lién doanh, ngan hang nudc
ngoai va chi nhanh ngin hang nudc ngoai nén
nghién ctru thyc nghiém chi dugc tién hanh trén
nhém SOCBs (gébm 5 ngin hang) va nhém
JSCBs (gém 28 ngan hang). Nhu da dé cap
trong muc 3, mac du chi chiém 39,8% téng )
ngan hang thuong mai tai Vi¢t Nam nhung
SOCBs va JSCBs chiém thi phan cha yéu trong

ca linh vyc huy dong von va cho vay. Vi thé,
két qua dinh luong cia nghién ciru ndy c6 thé
duoc st dung dé dua ra cdc két luan khéi quat
vé hé thdng ngan hang Viét Nam.

Cic s liéu duogc tap hop tir cac bao céo tai
chinh, bao gdm bang can dbi ké todn va bdo cdo
thu nhép trén website ciia cdc ngin hang trong
giai doan 2008-2011. Ngoai ra, so liéu vé tong
tai san cia cdc ngan hang Viét Nam dugc thu
thap tr cdc bdo cdo hang ndm ctia Ngan hang
Nha nudc.

5. Két qua mé hinh dinh lwong

Nghién ctru nay st dung phan mém Eviews
6.0 trong nghién ctru dinh lugng. Bang 1 va
Béng 2 cung cip mo ta vé cic bién dbi voi timg
nhém ngan hang.

Bang 1: Mb ta s6 lidu d6i voi SOCBs

Bién Trung binh D¢ léch chudn Nhé nhat  Lén nhét
NIM 0,0330 0,0076 0,0189 0,0507
MPO 0,0847 0,0456 0,0096 0,1801
MRV 0,0565 0,0125 0,0290 0,0780
CR 0,0102 0,0062 0,0001 0,0231
CRIR 0,0164 0,0188 0,0006 0,0681
P 0,0125 0,0062 0,0016 0,0231
MQU 0,5344 0,1657 0,2996 0,8877
Nguon: Tinh todn cia céc tic gia, 2013.
Béng 2: M6 ta s6 liéu ddi voi JSCBs
Bién Trung binh  P§ léch chudn Nhé nhat  Lén nhét
NIM 0,0349 0,0154 0,0033 0,0917
MPO 0,0125 0,0122 0,0008 0,0573
MRV 0,1396 0,0801 0,0425 0,4139
CR 0,0080 0,0083 0 0,0506
CRIR 0,0112 0,0154 0 0,1024
13 0,0087 0,0126  -0,0320 0,0657
MQU 0,4525 0,1372 0,1217 0,8816

Nguon: Tinh todn cua cdc tic gia, 2013.
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Bang 1 va Bang 2 cho thiy khéng c6 su
khic biét dang ké trong ty 1é thu nhap 13i thuan
trung binh cua hai khdi ngan hang. NIM trung
binh ctia SOCBs va JSCBs 14n Iuot 1a 0,033 va
0,0349. Tuy nhién, vé vi thé ngan hang, SOCBs
c¢6 MPO trung binh la 8,47%, trong khi MPO
trung binh ciia JSCBs chi 1a 1,25%. Diéu nay
thé hién quy md tai san cia JSCBs thip hon
nhiéu so véi SOCBs. Rui ro tin dung trung binh
cia nhém SOCBs (1,02%) cao hon JSCBs
(0,8%). Tuy nhién, trong khi mutc rui ro tin
dung ctia nhém SOCBs chi nam trong khoang
tir 0% dén 2,31%, thi chi s6 nay dao dong trong
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khoang tir 0% dén 5,06% ddi vi nhém JSCBs.
Tuong tu, tuy chi phi i sudt ngdm trung binh
cta nhém SOCBs cao hon so v&i nhom JSCBs,
nhung cdc ngan hang trong nhém JSCBs c6 su
khdc biét kha nhiéu vé chi sé nay, dao dong
trong khoang tir -3,2% dén 6,57%. Chét lugng
quan 1y cia nhém SOCBs c6é cao hon nhém
JSCBs, tuy nhién su khéc biét khong dang ké.

Bang 3 chi ra mdi twong quan giita cic bién
ddc 1ap trong md hinh (1). Tét ca cdc hé $6 tuong
quan déu < 0,7, thé hién ring khong ton tai hién
tuong da cong tuyén giita cdc bién doc lap.

Bang 3: H¢ s6 tuong quan giira cic bién doc 1ap

MPO MRV CR MQU P CRIR
MPO 1,000000
MRV  -0,461202  1,000000
CR 0,169579 -0,143097  1,000000
MQU 0,010554 -0,103979  -0,221505  1,000000
P -0,074893  0,204474  -0,007354  0,407309  1,000000
CRIR 0,233322 -0,076451  0,601974 -0,144851 -0,071363  1,000000
Nguon: Tinh todn cia cdc tic gia, 2013.
Béng 4: Két qua m6 hinh hdi quy véi bién phu thugc 1a NIM
Bién doc 1ap Mo hinh 1 M6 hinh 2 Mo hinh 3
Phuong phép POOLED OLS FEM REM
MPO 0,0928" 0,0314 0,0863"
(0,0394) (0,0986) (0,0508)
MRV 0,0799™ 0,0780"" 0,0769""
(0,0110) (0,0139) (0,0112)
CR 0,0925 0,3735" 0,2327"
(0,1183) (0,1334) (0,1130)
MQU -0,0526"™ -0,0565"" -0,0555™"
(0,0060) (0,0063) (0,0056)
P 0,7329™" 0,9771" 0,8740™"
(0,0719) (0,0768) (0,0673)
CRIR -0,0224 -0,0089 -0,0172
(0,0591) (0,0471) (0,0455)
DUM -0,0009
(0,0047)
R?hiéu chinh 0,6625 0,871 0,6756
Thong ké DW 0,86 2,07 1.4
N 132 132 132

Nguon: Tinh todn cia cdc tic gia, 2013.

. LR R ek DA A s oo ~ A A 2 z , , ~ A N N
Ghichi: , va  chih¢ so c6 y nghia thong ké & cadc mirc y nghia lan luot 1a 10%, 5% va 1%.
Céc s0 trong ngodc chi sai so chuén cua tung hé so.
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M6 hinh 1 sit dung phuong phédp binh
phuong nhé nhét (Pooled OLS) dé chay dit liéu.
Tuy nhién, kiém dinh Durbin-Watson véi hé sb
Durbin-Watson (DW) = 0,86 < d; cho théy co
hién tuong twong quan giira cic phan du. Vi
vay, kiém dinh Hausman duoc sir dung dé gitp
lya chon gitta hai m6 hinh FEM va REM. Kiém
dinh Hausman cho thiy p = 0,0183. Nhu vay,
gia thuyét Hy bi loai bé va FEM dugc sir dung
dé chay ham hoi quy tuyén tinh khéng c6 bién
gia. M hinh 2 thé hién két qua chay ham hdi
quy khong c6 bién gia sir dung FEM. Mb hinh 3
thé hién két qua chay ham hdi quy c6 bién gia.
Vi bién gia nhan gid tri 1a 1 d6i v6i SOCBs va
1a 0 dbi v6i JSCBs nén phdi st dung REM dé
kiém tra y nghia thong ké ciia bién gia.

Str dung két qua ciia mo hinh 2 dé giai thich
quan hé gitra céc bién giai thich va bién phu
thudc, ta thiy cdc bién MRV, CR, MQU va IP
déu c6 y nghia théng ké & murc ¥ nghia 1% va
c6 quan hé voi bién phu thudc nhu mong doi.

Murc ngai rui ro c6 quan hé ty 1¢ thuan véi
ty 1& thu nhap ldi thuan. Piéu nay c6 nghia Ia
muc ngai rui ro cia ngan hang cang 16n thi ty 1€
thu nhdp ldi thudn ma ngin hang duy tri cang
cao. Két qua nay ciing twong ty nhu trong
nghién ctu cia Ho va Saunders (1981) [3] va
cua McShane va Sharpe (1985) [7].

Rui ro tin dung ciling c6 anh hudng ty 1€
thuén 1én ty 1& thu nhap ldi thuan. Két qua nay
cling dugc tim thiy trong nghién ciru cia Ho va
Saunders (1981) [3], Williams (2007) [10], va
Tarus va Chekol (2009) [2]. Tuy nhién, bién
tuong tic giita ri ro tin dung va rui ro 1ai suat
khong c6 ¥ nghia thong ke.

Chat lugng quan 1y ¢6 quan hé ty 18 nghich
v6i ty 1¢ thu nhap 1ai thuan. Piéu nay chimg to
céc yéu t6 khac khong ddi, ngan hang c6 chit
lwong quan 1y cang cao duy tri ty 1€ thu nhap lai
thuan cang thap. Két qua nay ciing tuong tu nhu

trong nghién ctru cua Angbazo (1997) [8] va
Williams (2007) [10].

Chi phi 13i suat ngdm c6 quan hé ty 1é thuan
v6i ty 1¢ thu nhép ldi thuan. Cdc ngan hang tra
nhiéu chi phi 13i ngam dé thu hiit khach hang s&
bu dap bang céch duy tri mot ty 1¢ thu nhap 13
thuan cao. Két qua nay ciing dugc tim thdy
trong cdc nghién cttu cua Ho va Saunders
(1981) [3], va Williams (2007) [10].

Trong m hinh 3, bién gia khong c6 y nghia
thong ké. Piéu d6 c6 nghia 1a khong c6 su khic
biét trong ty 1¢ thu nhap 14i thuan gitra hai nhém
SOCBs va JSCBs.

6. Két luan

Nhu da chi ra trong muc 5, mic ngai rui ro
cua ngan hang, rui ro tin dung, chat luong quan
1y va chi phi 13 sudt ngam 12 cdc yéu t6 anh
huéng dén ty 18 thu nhép 13i thuan cta cic ngin
hang thuong mai Viét Nam. Ty 1€ thu nhép lai
thuan cao phan 4nh mirc ngai rui ro cla cic
ngan hang Viét Nam trong bdi canh méi trudng
kinh doanh nhiéu khé khin va sb luong cic
doanh nghiép pha san tang cao. Cic ngan hang
cling phai duy tri ty 1& thu nhap ldi thuin cao
nham b dip cho cdc chi phi ldi sudt ngdm ma
ho phai tra dé thu hdt khach hang. V&i mirc tran
1ai suat huy dong 1a 9% trong nam 2012, cic
ngan hang rat khé thu hiit nguoi giri tién khi
muc lam phat van & vao khoang 10% [16]. Vi
thé, cdc ngan hang phai dwa ra nhiéu chwong
trinh khuyén mai nhu ting qua hay quay sb
tring thuéng cho cdc khich hang dén gui tién
tiét kiém. Cac chi phi ngdm nay 12 mot nguyén
nhan khién cdc ngan hang duy tri ty 1& thu nhap
1i thuan cao.

Két qua dinh luong trén diy c6 thé cung
cap nhiing goi ¥ vé mat chinh sich cho Ngin
hang Nha nudc trong viéc 1am giam 14i sudt cho
vay cua cdc ngin hang thuong mai. Nhu da
thiy trong két qua chay mo hinh, ty 1¢ thu nhap
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1ai thuan s& giam khi thi truong tai chinh 6n
dinh va lam phat dwoc kiém ché. Khi thi trudng
tai chinh di vao On dinh, rui ro tin dung s& giam,
va do vay, lam giam ty 18 thu nhép ldi thuin.
Bén canh d6, khi muc lam phat duoc kiém ché,
céc ngan hang c6 thé duy tri mic 14i suat thyuc
dwong ma khong can dya vao cic chi phi lai
suat ngdm dé thu hidt khach hang. Ngoai ra,
Ngan hang Nha nudc ciing can cé bién phap
nang cao chat lugng quan 1y cua cc ngan hang
thwong mai vi dy ciing 12 mot yéu t6 giip ngan
hang giam ty 18 thu nhap i thuan.

Két qua nghién ctru ciing cho thay khong c6
su khic biét c6 ¥ nghia thong ké trong ty 1¢ thu
nhap 13i thuan cia SOCBs va JSCBs. Vi thé,
trong chinh sach 1ai suat, Ngan hang Nha nudc
can gidgm sat chit ché ddi véi cdc ngin hang
thudc ca hai nhém trén.
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Analyzing Determinants of Net Interest Margin
in Vietnamese Commercial Banks
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Abstract: This paper conducts an empirical study on the determinants of net interest margin of
commercial banks in Vietnam. The study finds evidence that managerial risk aversion, credit risk, and
implied interest payments have a positive and statistically significant relationship with net interest
margin, while management quality has a statistically negative relationship with net interest margin.
The interactive term between credit risk and interest rate risk has no significant relationship with net
interest margin. Finally, there is no significant difference in the net interest margins of state-owned
commercial banks and those of joint-stock commercial banks in Vietnam.

Keywords: Net interest margin, commercial banks, Vietnam.



