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Tém tit: Nghién ctru nay wdc luong sirc canh tranh va xem xét cac yéu tb tac dong dén sirc canh
tranh cua ngan hang thwong mai Viét Nam. Dit liéu nghién ciru bao gom thong tin ké toan va tai
chinh cta cic ngén hang thuong mai Viét Nam giai doan 2005-2014. Bai viét st dung chi s6
Lerner dé do ludng ste canh tranh cua ngén hang va cac phuong phap u6e luong cho dir licu bang.
Ket qua cho thiy canh tranh giita cic ngén hang thuong mai Viét Nam tuong d6i manh mé trén
m01 tuong quan vo6i cac ngén hang thuong mai Trung Qudc. Pong thoi, két qua ciing cho thay cac
yéu t6 nhu quy md vbn, ty 1& chi phi du phong rui ro tin dung, ty 16 thu nhép ngoai lai, ty 1¢ vén
chu s¢ hitu, s6 lugng ngan hang, s¢ hiru nha nudc, lam phat va tbc do tang trudng GDP déu c6 anh
huong dang ké dén sirc canh tranh cia cac ngan hang.

Tir khéa: Chi sb Lerner, ngan hang thuong mai, stic canh tranh, Viét Nam.

1. Giéi thiéu

Sau hon 30 nim d6i mdi, sitc manh tong
hop va vi thé cua Viét Nam & khu vie va qubc
té da duoc nang 1én, tao diéu kién thuan lgi cho
viéc ddy manh hoi nhap toan cau. Qua trinh hoi
nhap cung voi viée thuc hién 10 trinh cam Kkét
qudc té trong linh vyc tai chinh giup hé thong
ngan hang thwong mai Vi¢t Nam don nhéan
nhidu co hoi nhung ciing d6i dién khong it
thach thtc nhu ap Iyc canh tranh, rui ro tir tac
dong bén ngoai, co hoi tan dung chénh 1éch ty
gia. Do vay, hé thong ngén hang thuong mai Viét
Nam cin nang cao strc canh tranh va xac dinh cac
yéu td tac dong dén strc canh tranh ctia ngén hang
dé co hudng di va chién luoc phu hop.

* Tac gia lién hé. DT.: 84-938898888
Email: vinhvx@ueh.edu.vn
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Trén thé gidi, sic canh tranh cia ngan
hang dd dwgc nhiéu hoc gia nghién ctru [1-9].
Tuy nhién, cic nghién ciru vé chu dé nay cho
thi truong ngan hang Viét Nam va thi truong
méi ndi van chwa nhiéu. Nhan thy sy can thiét
va vai trd quan trong trong viéc cung cip cac
bang ching thuc nghiém lam théng tin tham
khao cho cac nha quéan ly va cac nha hoach dinh
chinh sach, bai viét nay nghién ctru do luong
strc canh tranh va xem xét cac yéu té anh huéng
dén stc canh tranh cua cic ngan hang thuong
mai Viét Nam.

2. Tinh hinh nghién ciru

Nén tang cho 1y thuyét vé canh tranh theo
cach tiép can cau trac thi truong, sttc canh tranh
ngan hang dugc do luong dua trén moé hinh
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SCP  (Structure-Conduct-Performance), khoi
ngudn bdi Mason (1939) [10] va theo cach tiép
can phi cau triic thi truong, sirc canh tranh ngan
hang dugc do ludng dwa trén md hinh cia t6
chic NEIO (New Empirical Industrial
Organization).

Khi nghién ctru vé stc canh tranh ngin
hang, cac hoc gid thuong st dung hai
phuong phap:

Thir nhdt, phuong phap Panzar va Rosse
(1987) dugc st dung rong rai trong cac nghién
ctru thuc nghiém vé canh tranh ngan hang do
tinh todn don gian va dit liéu dé dang co san.
bay la phuong phap sir dung chi s6 thong ké H
dé xac dinh diéu kién canh tranh trong mot
nganh (canh tranh hoan hao, canh tranh doc
quyén, doc quyén). Trong ca hai trang thai can
bang ngin han va cin bang dai han, chi sé nay
déu _mang gia tri dm dbi voi thi truong doc
quyén hay doc quyén nhom [11].

Chi sb théng ké H d3 dwoc nhidu hoc gia
nghién ctru st dung. Vi du, Claessens va
Laeven (2004) sir dung dé do luong stc canh
tranh cta hé théng ngan hang thuong mai cho
cac qudc gia phat trién va dang phat trién trong
giai doan 1999-2001. Két qua nghién ctu da
khong tim thiy bang ching ton tai mbi quan hé
nghich bién gitra mirc do tap trung thi truong va
sitc canh tranh cia ngin hang. Ddng thoi,
nghién ctru ciing chi ra ring cac ngén hang
nudc ngoai ¢c6 quy md 1on tham gia vao thi
truong canh tranh it hon va chinh phu bai bd
dan cac rang budc thi sy canh tranh trong h¢
thong ngan hang s& gia tang [13].

Carbé va cong su (2009) danh gia strc canh
tranh cta cac ngan hang thuong mai tai 14 qudc
gia phat trlen & chau Au trong giai doan
1995-2001. Két qua cho thdy sirc canh tranh
cua ngén hang thuong mai chau Au chu yéu tap
trung & thi truong tién giri va cho vay truyén
thong [14].

Soedarmono va cong su (2011) ciing su
dung chi sb théng ké H dé do luong stc canh
tranh cta cac ngan hang thucmg mai tai 12 quoc
gia va vung lanh thd chau A gdm Trung Qudc,
Hong Kong, An Do, Indonesia, Malaysia,
Pakistan, Philippines, Han Quéc, Sri Lanka,

bai Loan, Thai Lan va Viét Nam giai doan
2001-2007. Két qua nghién ctru cung cip bang
chimg ring, sic canh tranh clia cac ngan hang
cang 16n khi mirc d6 an toan vé von cang cao.
Tuy nhién, tai cac thi truong it c¢6 tinh canh
tranh thi mirc do an toan ciia von cang cao ciing
khong du d6i pho khi nhiing rai ro dao duc xay
ra, tir d6 dan dén nguy co pha san cao cho cac
ngan hang [15].

Thir hai, phuong phap Lerner (1934) duoc
cac hoc gia su dung rat nhiéu trong nghién ctru
thuc nghiém v€é canh tranh ngan hang do
phuong phép nay udc lugng theo tung nam va
cho ting loai hinh s hiru khac nhau cua mdi
ngan hang. Pay 1a phuong phap st dung chi sb
Lerner dé xac dinh stc canh tranh trong ngan
hang [12].

Chi sb Lerner ciing duoc nhiéu hoc gia trén
thé gi6i st dung. Vi du, nghién ciru ciia Berger
va cong sy (2009) sir dung dir li¢u cia cac ngan
hang thuong mai giai doan 1999-2005 tai 23
quoc gia phat trién dé udc luong stre canh
tranh. Két qua cho thay chi s Lerner trung binh
12 22% va dao dong trong khoang tir -55% dén
59% [3].

Fungéacova va cong su (2013) ciling sir dung
chi s6 Lerner cho 76 ngin hang thwong mai
Trung Quéc giai doan 2002-2011 dé do ludong
sttc canh tranh. Két qua cho thiy chi s Lerner
trung binh cta cac ngan hang thuong mai Trung
Qudc 1a rat cao, dat mic 37,8% va dao dong
trong khoang tir 27,7% dén 42,1% [16].

Fu va cong su (2014) sir dung chi sé Lerner
do luong stc canh tranh cua cac ngan hang
thwong mai tai 14 qudc gia chdu A - Thai Binh
Duong giai doan 2003-2010. Két qua cho thiy
chi s6 nay & mdi qubc gia 1a khac nhau va giam
dan trong giai doan 2005-2008. Gia tri Lerner
cao nhét 1a Trung Qudc (39,14%) va thap nhat
la Pakistan (21,29%) [6].

Dua trén cac nghién ctru do, trong nhitng
nim khung hoang tai chinh toan cau 2007-
2008, so sanh chi sé Lerner ¢ Trung Qudc cao
hon so véi cac qudc gia khac. Trong khi d6, xét
trén thi truong ngan hang ¢ Viét Nam so voi
Trung Qudc, mdt nudc c6 hé thdng ngan hang
kha twong dong, thong qua chi s6 Lerner thi strc
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canh tranh ctia cac ngan hang thuong mai Viét
Nam dugc danh gia nhu thé nao? Dicu nay sé
duoc trinh bay trong phan két qua nghién ciru.

3. M6 hinh, dir liéu va phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién curu

Nghién ctru xac dinh cac yéu t tac dong
dén strc canh tranh cua cac ngan hang thuong
mai, st dung hai mo hinh la mé hinh tinh va mé
hinh dong. Dt liu c6 cdu tric dit ligu bang va
khong can bang.

(i) M0 hinh tinh:

LERNER; = oy + a;CAP; + a,SIZE; +
ozLLP; + o4FEE; + osSTATE; + agEC, +
o7INF; + 0gGAP + n; + vy (3)

Trong d6: i dai dién cho ngin hang; t biéu
thi cho thoi gian; LERNER 14 chi s do luong
strc canh tranh; CAP 1a vdn chu so hiru/tong tai
san; SIZE 1a quy md vbn cta ngan hang; LLP 1a
ty 1€ chi phi du phong rui ro tin dung; STATE
1a s& hitu nha nuéc (bién gia); EC 1a sé luong
ngan hang; FEE la doanh thu phi; INF la ty 1&
lam phat; GDP 1a tc d¢ tang truong cua GDP
hang nam; o, dén og 12 cac tham sb duge ude
tinh; n 14 céc dac trung riéng cua ngan hang;
v1a sai s6 ngau nhién.

Mo hinh nay gia dinh rang tat ca cac bién
giai thich la ngoai sinh.

(i1) M6 hinh dong:

Dua trén moé hinh nghién ctru cua Delis
(2012) [5], m6 hinh dugc st dung trong nghién
cuu nay:

LERNER; = @, . ®,LERNER;; | + ®,CAP;
+ ®5SIZE; + ®,LLP; + ®sFEE;, + ®,STATE;
+ ®;EC, + DgINF, + DeGDP, + ; + ¢ @)

Trong d6: LERNER, CAP, SIZE, LLP,
STATE, FEE, INF, GDP, i, t va n dugc dinh
nghia tuwong ty nhu phuong trinh (3);
LERNER;. gia tri Lerner & nam trudc; @, dén
@y 13 cac tham s duoc udc tinh; e 1a sai $6
ngau nhién.

Bang 1 tom luoc cac bién trong md hinh
nghién ctru.

Udc luong sitc canh tranh

Nghién ctru str dung chi s6 Lerner lam dai
dién d¢ do luong stre canh tranh cua cac ngan
hang. Chi s0 Lerner dugc xac dinh bang ty 1&
chénh 1&ch gitra gia dau ra va chi phi bién so
voi gia daura [3, 6], thong qua cong thure sau:

Py — MGy (1

ERNER; = P
It

Trong do:

- 1 1a dai dién ngan hang, t 1a thoi gian.

-Pla gia dau ra, duoc tinh bang tong doanh
thu trén tong tai san [17, 18].

- MC la chi phi bién cua ngén hang, khong
quan sat dugc tryc tiép. MC dugc udc lugng
dva trén ham s6 tong chi phi [6, 19, 20, 21] va
duoc udce tinh theo trinh tu hai budc, cu thé:

(i) Ly logarithm tu nhién cta ham tong chi phi:

LnTCi = oo + oulnQi + 1/2ax(InQu)* +
(X31I1W1it + (X41I1W2it + (X51I1W3it + (anQitan] +
o7InQidnway + ogInQylnwsy + aglnwilnwyy, +
oolnwiidnws, +  aplnwydnwsy,  + 0 172
an([Inwi)]* + aus([Inwai)]* + 172 oa([Inwsi)]’
+oysT + 1/2 06T + 1/2 07T Qi + g Tiow +
09 TinWai + 00 Tia W3 (2)

Trong d6: 1 1a dai dién ngan hang, t 1a thoi
gian; TC la tong chi phi (bao gom chi phi lai va
chi phi ngoai lai); Q la tong tai san; ba gia dau vao
gom: w la gid von tién gui, w, 1a gid von vat chat
va ws la gia lao dong; T la bién phan anh su thay
dbi cong nghé; ¢ 14 sai s6 ngiu nhién.

(ii) Sau khi u6c lugng ham tong chi phi, chi
phi bién dugc xac dinh bang cach lay dao ham
bac nhat tr phuong trinh (2) va dugc uwdc tinh
nhu sau:

(o + 0pInQye + aglnwy; +

MC, = OTC;  _  mglnwyy + aglnwsi + ayst) TG,

Qi Qi
Ariss (2010) chi ra gi4 tri chi s Lerner
cang 16n ham y rang mirc d9 canh tranh gitia
cac ngan hang cang y€u va strc canh tranh cua
tung ngan hang cang manh [2].
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Bang 1. M6 ta cac bién duoc st dung trong md hinh nghién ciru

15

Bién an Vi Ky vong Ca(f n.g:hlen cud Cach tinh
tinh tuong quan c6 lién quan
Bién phu thudc
Lerner: Chi s do é%%tgr ;3;0;% f';; va
ludng stie canh tranh % cong su (2 0%3) Fovy  (P-MOYP
ngan hang cong su (2014)
Bién doc lap
Nhom yéu t6 dic trung ngan hang
CAP: Yén chu so o N Tabak va cong su Vén chu s hitu/Tong tai
hiru/Tong tai san ’ (2012) san
Fernandez de Guevara
SIZE: Quy md ngan Nghin ty va cong su (2005), SR s o
hang dong - Tabak va cong su Logarit tong tai sin
(2012)
e 1A 1 1 Fu va cong su (2014), — \
LLP: Ty I¢ chi phi du % . Schaeck va Cihak Chi phi du phong no
phong rui ro tin dung (2014) xau/Tong tai san
. Carb6 va cong su Thu nhép ngoai 13i/Tdng
. 0 v v 0
FEE: Doanh thu phi % + (2009) t4i san
Lerner ;: D6 tré cua o n ;t;?eioélfcsgn(zgé 4, Gia tri Lerner & nam
Lerner ° (2008) g St trude
Bién gia bang 0 néu ngén
STATE: S& hitu nha ‘ hang s hiru nha nuge va
, A, + Tan va Floros (2013) bang 1 néu ngan hang s&
nudc (bién gid) R W
hitu cua céac co dong
khong phai nha nudce
Nhém yéu t6 méi trwong canh tranh
EC: S6 lugng ngén hang Ngan - S? lu'?*ng ngan hang qua
hang cac nam
Nhém yéu t6 kinh té vi mé
Tinh theo su thay d6i
o ] . ) trong chi so gia ti€u dung
INF: Ty I¢ lam phat % - Delis (2012) CPI': Py-P.,
Py
GDP: Téc d¢ tang . .
truong cua GDP % - Delis (2012) GD%‘D_PGDP n-l
n-1

Nguon: Tong hop clia nhom tac gia.

"'P, 1a mirc gia ca trung binh cta ky hién tai va P_; 1a mirc gia ca trung binh ciia ky trudc.
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3.2. Dir lieu nghién curu

Dit liéu nghién ctru duoc thu thap tr co so
dir liéu Bankscope, bdo cido thuong nién, bao
céo tai chinh ctia 40 ngan hang thuong mai Viét
Nam, gébm 7 ngan hang thwong mai nha nudc,
28 ngan hang thuong mai c¢d phan va 5 ngan
hang c¢6 100% vén nudc ngoai giai doan 2005-
2014. Dit liéu co ciu trac dit liéu bang va
khong can bang. Thong ké mo ta cac bién trong
mo hinh nghién ctru duoc trinh bay ¢ Bang 2.

Két qua thdng ké mé ta cac bién cho thay,
chi sb Lerner trung binh ciia cdc ngan hang
thuong mai Viét Nam giai doan 2005-2014 la
4,94%. Theo Fu va cong su (2014), so sanh chi
s6 Lerner trung binh tai cac ngin hang thuong
mai Viét Nam 1a thdp so voi Trung Qudc
(39,14%), Thai Lan (25,2%), Singapore
(33,15%) [6]. Piéu nay cho thay sirc canh tranh
gilta cac ngan hang thuong mai Viét Nam la
khda manh trong giai doan khing hoang tai
chinh toan céu 2007-2008. Nguyén nhén la
trong qua trinh cai cach va dbi méi, s luong
cac ngan hang thuong mai Viét Nam tang
nhanh®. Dic biét, sy xuit hién ciia cac ngan
hang 100% vén nudc ngoai va viéc loai bo dan
cac han ché d6i véi hoat dong cua chi nhanh

ngan hang da lam cho muc d0 canh tranh giira
cac ngan hang thuong mai Viét Nam ngay cang
tré nén gay ge"lt.

Trong nhom yéu té dic trung ngan hang,
tong tai san cia cac ngan hang thuong mai Viét
Nam dao dong kha 1én, cao nhit 1a 13.577,11
nghin ty dong (Ngan hang Nong nghiép va Phat
trién Nong thon Viét Nam), thap nhat 1a 4.975,7
nghm ty dong (Ngan hang Thuong mai Co phan
Quéc Dén). Tu:orng tr quy md von, ty 1& vén
chu sé hitu trén tong tai san cling c¢6 su cach xa
rat 1on tir 0,04% dén 94,28% va trung binh &
mirc 14,98%. Ty 1& von chii s¢ hiru trén tong tai
san cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam la
thip so v&i cac qudc gia va ving lanh thd nhu
Singapore  (29%), Hong Kong (20%),
Philippines (17%) [5]. Gia tri trung binh cuta ty
1& chi phi du phong rui ro tin dung trén tong tai
san cua cac ngan hang thuwong mai Viét Nam la
15,38%. Trong khi d6, & cac qudc gia chau A -
Thai Binh Duong, ty 1¢ nay chi & muc 1,69%
[6]. Doanh thu phi (ty 1& thu nhap ngoai 13i/tong
tai san) trung binh & mirc 6,55%, cho thay hoat
dong kinh doanh cua cac ngan hang thuong mai
Viét Nam da vao tin dung 1a chu yéu.

Bang 2. Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh

Bién SO quan sat Gia tri trung binh P06 1éch chuén Gia tri nho nhat Gia tri 16n nhat
Lerner 334 0,0494 1,5474 -14,0244 1,5936
CAP 346 0,1498 0,1298 0,0004 0,9428
SIZE 346 10.284,59 1,6326 4.975,7 13.577,11
LLP 336 0,1538 0,1365 -0,0001 0,8195
FEE 331 0,0655 0,0971 4,19¢-08 0,3977
IFN 367 0,1007 0,0560 0,0409 0,2312
GDP 367 0,0636 0,0082 0,0525 0,0843

Nguon: Két qua tinh toan ciia nhom téc gia.

2 Tinh dén nam 2016, co gﬁn 50 ngan hang thuong mai hoat dong tai thi truong Viét Nam. Tham khao tai website:
http://www.sbv.gov.vn/webcenter/portal/vi/menu/fm/htctctd?afrLoop, ngay 27/07/2016.
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Céc yéu t6 vi md nhu ty 1 lam phat & Viét
Nam giai doan 2005-2014 ¢ muc cao, trung
binh 10,07%. Nguyén nhén quan trong nhit la
tinh kém hiéu qua ciia nén kinh té. Trong suot
nhidu nim qua, ty 1& dau tu trong nén kinh té
qua cao lam cho tang trudng tin dung gia tang
manh mé&. Trong khi d6, tc d6 ting trudng cua
GDP lai & mtrc khéng tuong xtng, trung binh
khoang 6,36% 1a do chiu anh hudng cta suy
thodi kinh té toan cau.

3.3. Phuong phap nghién ciru

Trudc ti€n, nghién ctru wdc tinh stc canh
tranh theo trinh tu hai budc, cu thé:

(i) Tinh chi phi bién: Uéc luong cac tham
s6 cua ham chi phi (phwong trinh 2), nghién
ciru st dung héi quy tac dong cd dinh va tic
dong ngiu nhién, sau d6 thuc hién kiém dinh
Hausman dé Iya chon mé hinh phu hop.

(i1) Sau khi tinh chi phi bién, nghién ctu
udc tinh strc canh tranh theo phuong trinh (1).

Tiép theo, nghién ciru x4c dinh cac yéu to
anh hudng dén stc canh tranh bang cach hoi
quy cac hé sO0 udc luong. MO hinh tinh duoc
thuc hién hoi quy tac dong ¢ dinh. Mo hinh
dong duoc thuc hién hoi quy theo phuong phap
GMM hai buéc. Pong thoi, nghién ctu xu 1y
ndi sinh bang cach sir dung hai d6 tré 1am bién
cong cu & mo hinh dong trong dir li¢u bang.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

Bang 3 trinh bay két qua hoi quy dé udc
luong cac tham s6 ctia ham chi phi (phuong
trinh 2). Cac két qua trong kiém dinh Hausman
cho thdy, voi mirc ¥ nghia 5% (Prob. > Chi2
nhoé hon 0,05), m6 hinh pht hop la mé hinh tac
dong cb dinh.

Béng 3. Két qua woc lugng cac tham sé ciia ham chi phi

Bién (Téac dong (Téac dong Su khac biét Sqrt(diag(V_b-V_B
¢0 dinh) ngau nhién) (b-B) S.E.)
(b) B)

InQ 2,409887 2.167437 0,2424495 0,1060227
InQ2 -0,1988524 -0,1428023 -0,0560501 0,01179
InW1 -1,149439 -1,703777 0,5543381 0,2815649
InW2 0,5516835 0,0535162 0,4981673 0,2753398
InW3 1,739363 1,745361 -0,0059972 0,333007
InQW1 0,1207564 0,1510498 -0,0302934 0,0216071
InQW2 0,1490687 0,1832201 -0,0341515 0,0119963
InQW3 -0,2346181 -0,2423055 0,0076873 0,0068396
InW1W2 0,1420339 0,1233025 0,0187314 0,0078989
InW1W3 -0,1228143 -0,1202903 -0,002524 0,0172903
InW2W3 0,0048902 -0,0352844 0,0401747 0,0574692
InW1 2 -0,1073333 -0,1580878 0,0507545 0,0505681
InW2t 0,2032207 0,215836 -0,0126154 0,0216577
InW3 2 -0,0228232 0,0140119 -0,0368351 0,1157776
TInQ 0,1679594 0,2758251 -0,1078657 0,0693346
TInW1 -0,0702874 0,0663775 -0,136665 0,1149902
TlnW2 -0,2593422 -0,4854814 0,2261392 0,0923424
TInW3 0,4297208 0,4384879 -0,0087671 0,1578525

Kiém dinh: Ho: Khong c6 su khac biét
Chi2(18) = (b-B)'[(V_b-V_B)"(-1)](b-B) = 54,84; Prob. > Chi2 = 0,0000

Nguon: Tinh toan ctia nhom tac gia.
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Bang 4 trinh bay hé sb trong quan gitra cac
bién trong md hinh. Céc hé s6 tuong quan gitra
cac bién duoc dung dé klem tra sy xuat hién
hién tuong da cong tuyén giira cac bién trong
mo hinh nghién ciru. Két qua cho thiy khong co
kha ning xuat hién hién tuong da cong tuyén
trong md hinh h01 quy giita cc bién doc 1ap vi
hau hét cac hé sb twong quan giita cac bién déu
khé nho.

Theo Delis va Tsionas (2009), gitra strc
canh tranh va von c6 mdi quan hé twong quan
v6&i nhau nén mo hinh bi ndi sinh [22]. Vi vay,

khi phan tich mé hinh, nhom tac gia dya trén
két qua wdc luong cua phuong phap GMM hai
budc thay vi két qua udc lwong theo phuong
phép tac dong cd dinh. Nguyén nhén 1a do udc
luong theo phwong phap tac dong cb dinh, van
dé noi sinh trong mé hinh khong duge xir 1y.
Do d6, két qua udc luong sé bi sai 1éch. Trong
khi d6, uéc lugng theo phuong phap GMM hai
budc, van dé noi sinh trong mo hinh dugc xur ly
va két qua co do tin cay hon. Két qua hdi quy
cac bién trong mé hinh nghién ctru dugc trinh
bay & Bang 5.

Béng 4. Ma tran hé s6 tuong quan giita cac bién

Bién Lerner  Lernery, CAP SIZE FEE LLP STATE EC IFN GDP
Lerner 1

Lerner, 0,54 1

CAP -0,06 -0,09 1

SIZE 0,13 0,11 -0,63 1

LLP 0,05 0,11 -0,32 0,51 1

FEE -0,11 -0,17 -0,05 0,25 0,07 1

STATE -0.01 -0,05 0,18 -0,26 -0,41 -0,07 1

EC 0,03 0,00 -0,08 0,41 0,04 0.24 0,03 1

IFN -0,04 -0,07 0,06 -0,10  -0,16  -0,09 -0,02 0,20 1

GDP -0,07 -0,02 0,03 -0,33  -0,16 -0,23 -0,04 -0,69 0,17 1

Nguon: Tinh toan ciia nhém tac gia.

Bang 5. Két qua hdi quy cac yéu t6 tac dong 1én Lerner

Bién Gia thiet Tac dong co dinh GMM hai budc
Lerner, + 0,45% %
(-0,18)
CAP + 0,55%* -5,39%%*
(-1,51) (-15,02)
SIZE + 0,27%* 0,19%*
(0,05) (-0,44)
LLP - -0,76%* -1,97**
(-2,01) (-9,65)
FEE + 1,82%* -2,31%%*

(-0,46) (-14,40)
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STATE +
EC -
IFN -
GDP +
Hé s6 tu do

R2

F (p-value)
Wald Test Heteroskedasticity

19

(p-value)

S6 quan sat

S6 ngan hang

S6 bién cong cu
Sargan test (p-value)
Hansen test (p-value)
Arellano-Bond test:
AR(1) p-value
AR(2) p-value

0 1,51%*
(-1,05)
-0,04%* -0,05%*
(-0,09) (-0,27)
-0,87%** -0,5%*
(-3,03) (-3,32)
-6,26%* -31,93%*
(-31,18) (-106,58)
-0,84%%* 2,08%*
(-4,68) (-9,81)
0,007
0,000%* 0,000%*
0,000%*
315 247
40 38
33
0,000
0,528
0,251
0,190

Ghi chii: Céc gia tri trong déu ngodc don 1a p-value;
ky hi¢u *, ** va *** twong ing v6i mirc y nghia 10%, 5% va 1%.
Nguon: Tinh toan ctia nhom tac gia.

Nhém yéu t6 ddic trung ngan hang:

- Hé sb hdi quy cua do tré bién sic canh
tranh c6 gia tri duwong (0,45) voi mic ¥ nghia
thong ké 1a 1%. Két qua nay phu hop véi
nghién clru vé stc canh tranh cia Delis (2012)
dbi v6i cac ngan hang thuong mai cia 84 quéc
gia [5] va nghién ctu cua Delis va Pagoulatos
(2009) tai 14 quoc gia Dbong va Trung Au [23].
Cac phat hién nay khang dinh, mic du thi
truong ngan hang canh tranh kha manh me
nhung néu quan 1y, kiém soat t6t cac nguon luc
hay ngan hang c6 thé thuc hién mot sd bién
phap nhu nang cao chét luong hé théng trang
thiét bi, cong nghé dé thu thap, luu tri, phén
tich, xtr 1y thong tin khach hang nhiam khic
phuc tinh trang thong tin bat cin xtng trong
hoat dong tin dung thi s€ nang cao duogc sic
canh tranh ngan hang.

- Vén chu s¢ hitu/tong tai san (CAP) c6 mdi
quan hé nghich bién véi sirc canh tranh va hé s6
hdi quy mang gi4 trj m v6i mirc ¥ nghia thong

ké 5%. Két qua nghién ctru cua chung toi trai
nguoc véi két qua nghién ciru ciia Delis (2012)
[5]. Nghién ctru nay st dung dir li€u cua cac
ngan hang thuong mai trong giai doan 1987-
2005 & cac qudc gia phat trién, hé sb hoi quy
ciia CAP 13 0,061 v6i mirc ¥ nghia théng ké 1%
va & cac qubc gia dang phat trién 1a 0,162 v6i
murc y nghia thong ké 1%. Tuy nhién, két qua
nghién ctru cua bai viét phu hop véi két qua
nghién ctru cia Soedarmono va cong su (2011)
la -0,0428 [15]. Nghién ctru str dung dit liéu cua
cac ngan hang thuong mai tai 12 qubc gia chau
A giai doan 2001-2007. Két qua nghién ctru cua
Berger va cong su (2009) 1a -0,4811, st dung
dir liéu cua cac ngan hang thuong mai tai 23
qudc gia giai doan 1999-2005 [3]. Két qua cua
c4c nghién ctru ciing chi ra rang cac ngan hang
c6 muc von hoa cao thi ngin hang tra mot
khoan chi phi 13i cho tién gui it hon, ap lyc tra
ng vay cua ngin hang thap, tuy nhién khong
kich thich dugc don béy tai chinh, tor d6 lam
giam suc canh tranh ciia ngan hang.
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- Gia thuyet vé quy m6 ngan hang ciing
dugc tim thiy trong két qua thyc nghiém thong
qua ddu va y nghia thong ké cua bién SIZE.
Quy m6 ngén hang c6 moi quan hé dong bién
vO1 stc canh tranh. Vi the, dé gia tang strc canh
tranh, ngoai viéc kiém soat chi phi, cii thién
nang suit va quan ly ngudn lyc, ngan hang can
thuc hién ting vén®. Két qud tuong tu cling
dugc tim thiy trong cac nghién ctru khac [15,
18, 24, 25].

- Doanh thu phi (FEE) c6 mdi quan hé
nghich bién véi stc canh tranh ngan hang. Két
quéa nghién ciru cho thdy ty 1é thu nhap ngoai
13i/tong tai san cang 16n thi strc canh tranh cua
ngan hang cang giam. Két qua nay cho thay, dé
nang cao stc canh tranh ngin hang, kho c6 thé
tan dung dugc nhing loi thé tir viéc da dang
hoa cac ngudn thu nhap. Vi véy, ching tdi cho
rang strc canh tranh ngan hang can duoc nhin
dudi nhiéu goc do khac nhau vi khi ngan hang
nang cao sirc canh tranh théng qua viéc tang
cuong vén chi sé hitu, dau tu phat trién cong
nghé, nang cao chét luong nguon nhan luc hodc
gia ting cac ngudn thu thi s& c6 nhimg anh
huéng khac nhau dén strc canh tranh ngan hang.

- Ty 1€ chi phi du phong rui ro tin dung
(LLP) c6 mbi quan hé nghich bién véi strc canh
tranh cua ngin hang. Két qua nay phu hop véi
gia thuyét va nghién ctru cua Fu va cong su
(2014) [6], dic biét kha dung véi thuc tién Viét
Nam, do trong giai doan nghién ctru 2005-2014,
hau qua cta viéc tang truong tin dung néng, nhat
1a khung hoang tai chinh toan ciu niam 2008 da
lam cho chit luong tai san cho vay giam, no xdu
gia tang anh hudng téi hicu qua hoat dong va lam
giam suc canh tranh cta ngan hang.

- Hé s6 hdi quy cua bién gia so hitu nha
nudc (STATE) c6 y nghia thong ké 5% va co
déu phu hop véi gia thuyét. Két qua nghién ctru
nay cho thay sirc canh tranh ciia cac ngén hang
thuong mai Viét Nam tip trung chu yéu & cac
ngan hang s¢ httu nha nudc hon la ngan hang

% Tang von didu 1& 1én muc tdi thiéu 1a 3.000 ty dong theo
Nghi dinh s6 141/2006/ND-CP “Vé ban hanh Danh myc
mic vén phép dinh ctia cac td chic tin dung” ngiy
22/11/2006.

¢6 s& hitu cb dong khong phai 1a nha nuéc.
Diéu nay phu hop voi két qua nghién ctru cua
Tan va Floros (2013), stc canh tranh cua cac
ngan hang thudc nhom JSCBs 1a thap hon so
v6i cac ngan hang thuéec SOCBS [9]. Cling nhu
cac ngan hang thuong mai Trung Quéc, & Viét
Nam, cac ngan hang s¢ hitu nha nude c6 nhiéu
loi thé canh tranh nhu vén chu s hitu cao, ty
trong tong tai san clia ngan hang SO voi tong tai
san toan hé théng cao, c6 ngudn vén gia ré, thu
huat khach hang béi 13i suét cho vay thap.

Nhém yéu t6 méi truong canh tranh va yéu
16 kinh té vi mé

- S luong ngén hang (EC) co mdi quan hé
nghich bién vdi stc canh tranh ngan hang, hé s6
hdi quy mang gia tri am voi y nghia thong ké &
mirc 5%. Két qua nay kha phu hop véi thuc tlen
Viét Nam. Trong giai doan 2005-2014, $6
luong cac ngan hang thuong mai Viét Nam tang
nhanh da lam gia ting muc d0 canh tranh cua
thi truong, dong thoi 1am suy yéu stc canh
tranh cua timg ngan hang. Chinh vi thé, thong
qua hoat dong sap nhép, cic ngan hang c6 thé
tan dung nén tang cong nghé, k¥ thuat ctia nhau
dé tao lgi thé canh tranh cling nhu da dang hoa
c4c san phdm cua minh nhim cai thién tinh hinh
tai chinh, gia tang lgi nhuan, gop phﬁn nang cao
suc canh tranh trén thi truong.

- Yéu t6 vi md nhu ty 1& lam phat (IFN) va
tbc do ting truong GDP hang nam ¢6 moi quan
hé nghich bién véi stic canh tranh ngan hang.
Dbi v6i cac ngan hang kinh doanh trong linh
vuc tién té, khi lam phat tang cao, strc mua cua
ddng tién giam xudng s& lam giam tdc do ting
truong GDP. Piéu nay anh hudng xau dén sirc
canh tranh cua ngén hang trong hoat dong huy
dong vbn, cho vay, dau tu va thuc hién cac dich
vu ngan hang.

5. Két luan va ham y
5.1. Két lugn

Bai V1et cung cip bang chung thuc nghlem
vé cac yéu t6 vi mo va vi md tac dong dén sirc
canh tranh ngan hang. Nghién ctru su dung dix
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liéu cta cac ngan hang thuong mai Viét Nam
giai doan 2005-2014. Nhom tac gia st dung chi
sO Lerner dé do luong stc canh tranh ngan hang
va cac ude luong phd bién trong hoi quy dir liéu
bang. Két qua nghién ctru cho thiy, trong céac
nim khing hoang tai chinh toan cau 2007-
2008, strc canh tranh cua ngan hang thuong mai
Viét Nam thap so voi Trung Quoc quoc gia cb
hé thong ngan hang kha tuong ddng. Sau khi da
kiém soat tdc dong hé théng cua cac bién sd
kinh t& vi md, két qua nghién ciru thuc nghiém
cling cho thdy yéu t& von chu s¢ hiru/tong tai
san (CAP) tac dong tiéu cuc manh nhat dén stc
canh tranh ngan hang. Cac yéu t6 khac nhu quy
mo ngan hang, chi phi du phong rui ro tin dung,
s6 lwong ngan hang va so hitu nha nude déu tac
dong tich cuc dén sirc canh tranh ngan hang.

5.2. Ham y

Dei véi cde nha qudn tri, diéu hanh ngan hang

Thir nhdt, can kiém soat tot cac chi phi, cai
thién ning suit va quan 1y ngudn luc dé ning
cao suc canh tranh ctia ngan hang.

Thir hai, can kiém soat chit ché hoat dong
tin dung, can ¢ cac bién phap tich cuc xtr Iy no
x4u bang cach trich lap du phong, thu hdi ng tir
khach hang dé gia ting chat lwong tai san cho
vay, tir d6 t6i wu hoa hiéu qua hoat dong, gop
phan nang cao stic canh tranh ctia ngan hang.

Thir ba, bén canh viéc da dang hoa céc
ngudn thu nhép, can ting cuong von chu s
hitu, nang cap dau tu phat trién cong ngh¢ hién
dai c6 kha nang lién két trong hé thong.

Thir tw, cac bién sb vi md thuong nim
ngodi tam kiém soat cla cac ngan hang thuong
mai. Do d6, cdn chu dong dbi pho trudce
nhimg thay d6i cua nén kinh t& vi mé
nham bao toan tai san cia ngan hang. Diéu nay
khong nhiing gitip ngan hang chi dong tmg pho
v6i nhimg cu sdc cia nén kinh t& ma con du
bao duoc cac khoan trich 1ap du phong rui ro,
¢6 thé dua ra chién lugc phat trién hop 1y, vira
dam béao kha nang sinh 101, vira bao toan duoc
cac tai san co cua ngan hang.

Poi véi cac nha quan 1y, cdc nha lam
chinh sach

Thir nhat, thong qua viéc thu hep ngan hang
b?mg canh tranh, sang loc va tu dao thai, cAn tao
moi truong canh tranh that sy minh bach, lanh
manh va binh déng giita cac ngan hang.

Thir hai, ¢an binh 6n thi truong tién té, kiém
ché lam phat, kiém soat ting truong tin dung
cua tig ngan hang, khuyén khich va thuc day
canh tranh lanh manh, minh bach trong hé
théng ngén hang.

Tai liéu tham khao

[1] Anginer, D., Demirguc-Kunt, A. & Zhu, M.,
"How does competition affect bank systemic
risk?", Journal of Financial Intermediation, 23
(2014) 1, 1-26.

[2] Ariss, R.T., "On the implications of market
power in banking: Evidence from developing
countries", Journal of banking & Finance, 34
(2010) 4, 765-775.

[3] Berger, A.N., Klapper, L.F. & Turk-Ariss, R.,
"Bank competition and financial stability",
Journal of Financial Services Research, 35
(2009) 2, 99-118.

[4] De Jonghe, O. & Vander Vennet, R,
"Competition versus efficiency: What drives
franchise values in European banking?", Journal
of Banking & Finance, 32 (2008) 9, 1820-1835.

[5] Delis, M.D., "Bank competition, financial
reform, and institutions: The importance of
being developed"”, Journal of Development
Economics, 97 (2012) 2, 450-465.

[6] Fu, X.M., Lin, Y.R. & Molyneux, P., "Bank
competition and financial stability in Asia
Pacific", Journal of Banking & Finance, 38
(2014), 64-77.

[7] Love, I. & Peria, M.S.M., "How bank
competition affects firms' access to finance",
The World Bank Economic Review, 29 (2015)
3,413-448.

[8] Schaeck, K. & Cihdk, M., "Competition,
efficiency, and stability in banking", Financial
Management, 43 (2014) 1,215-241.

[9] Tan, Y. & Floros, C., "Market power, stability
and performance in the Chinese banking
industry", Economic Issues, 18 (2013) 2, 65-89.

[10] Mason, E.S., "Price and production policies of
large-scale enterprise", The American Economic
Review, 29 (1939) 1, 61-74.

[11] Panzar, J.C. & Rosse, J.N., "Testing for
'monopoly’ equilibrium", The Journal of
Industrial Economics, 35 (1987) 4, 443-456.



22

V.X. Vinh, D.T.A. Tién / Tap chi Khoa hoc DHOGHN: Kinh té va Kinh doanh, Tdp 33, S6 1 (2017) 12-22

[12] Lerner, A.P., "Economic theory and socialist

economy", The Review of Economic Studies, 2
(1934) 1, 51-61.

[13] Claessens, S. & Laeven, L., "What drives bank

[14] Carbé, S.

competition? Some international evidence",
Journal of Money, Credit, and Banking, 36
(2004) 3, 563-583.

Humphrey, D., Maudos, J. &
Molyneux, P., "Cross-country comparisons of
competition and pricing power in European
banking", Journal of International Money and
Finance, 28 (2009) 1, 115-134.

[15] Soedarmono, W., Machrouh, F. & Tarazi, A,

"Bank market power, economic growth and
financial stability: Evidence from Asian banks",
Journal of Asian Economics, 22 (2011) 6, 460-470.

[16] Fungacova, Z., Pessarossi, P. & Weill, L., "Is

bank competition detrimental to efficiency?
Evidence from China", China Economic
Review, 27 (2013), 121-134.

[17] Carbo-Valverde, S., Rodriguez-Fernandez, F. &

Udell, G.F., "Bank Market Power and SME
Financing Constraints", Review of Finance, 13
(2009) 2, 309-340.

[18] Fernandez de Guevara, J., Maudos, J. & Perez,

F., "Market power in European banking sectors",
Journal of Financial Services Research, 27
(2005) 2, 109-137.

[19]

[20]

[21]

[22]

(23]

[24]

[25]

Beck, T., De Jonghe, O. & Schepens, G., "Bank
competition and  stability:  Cross-country
heterogeneity", Journal of financial
Intermediation, 22 (2013) 2, 218-244.

Kasman, A. & Carvallo, O., "Financial stability,
competition and efficiency in Latin American
and Caribbean banking", Journal of Applied
Economics, 17 (2014) 2, 301-324.

Koetter, M., Kolari, J. & Spierdijk, L., "Efficient
competition? Testing the quiet life of US banks
with adjusted Lerner indices", Proceedings 44th
Bank Structure and Competition Conference,
Federal Reserve Bank of Chicago, 2008, 234-252.
Delis, M.D. & Tsionas, E.G., "The joint
estimation of bank-level market power and
efficiency”, Journal of Banking & Finance, 33
(2009) 10, 1842-1850.

Delis, M.D. & Pagoulatos, G., "Bank
competition, institutional strength and financial
reforms in Central and Eastern Europe and the
EU", MPRA Paper No. 16494 (2009).

Maudos, J. & Nagore, A., Explaining market
power differences in banking: a cross-country
study, WP-EC, 2005-2010.

Tabak, B.M., Fazio, D.M. & Cajueiro, D.O.,
"The relationship between banking market
competition and risk-taking: Do size and
capitalization matter?", Journal of Banking &
Finance, 36 (2012) 12, 3366-3381.

Factors Affecting the Market Power
of Commercial Banks in Vietnam

Vo Xuan Vinh', Duong Thi Anh Tien?

"University of Economics Ho Chi Minh City, CFVG Ho Chi Minh City,
No. 91, Ba Thang Hai Str., Dist. 10, Ho Chi Minh City
’Ho Chi Minh University of Industry, No. 12, Nguyen Van Bao, Go Vap Dist., Ho Chi Minh City

Abstract: This research examines factors which potentially affect the market power of the
commercial banks in Vietnam. Our data include the accounting and financial information of
Vietnamese banks for the 2005-2014 period. We use the Lerner index to measure bank market power.
Employing panel data analysis, we find that the competition of the commercial banks in Vietnam is
quite high in comparison with China, which has a similar banking system. We also find that other
factors significantly affect the banks’ market power including size, the ratio of loan loss provisions,
the ratio of non-interest income, the equity ratio, the number of banks, state ownership, inflation, and
GDP growth.
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