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Tém tat: Nghién ciru ndy xem xét anh huong cua rui ro tin dung dén hiéu qua tai chinh cua cac
ngan hang thuong mai, duge do luong bang ty 1& no xdu va ty 1& dy phong rui ro tin dung, c6 va
khong c6 sy tham gia cua cac yéu t6 vi mo. Nghién clru cling diéu tra anh huong cia cudc khing
hoang tai chinh d6i v&i cac mbi quan hé nay. Udc tinh tong quat hé thong hai budc (GMM) duge sir
dung voi dir li€u tai chinh cua 24 ngén hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2008-2017. Két
qua cho thiy rui ro tin dung cia cac ngan hang c6 tac dong nguoc chiéu dén hiéu qua tai chinh. Ty
1¢ ng xau cé tac dong dén hiéu qua tai chinh ctia cic ngan hang, trong khi ty 1& du phong rui ro tin
dung tiép tuc kéo hiéu qua tai chinh xuéng dang ké trong nhimg nam khung hoang tai chinh.

Tir khéa: Rui ro tin dung, ng xau, hiéu qua tai chinh.
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1. Giéi thiéu

Su On dinh cta h¢ thong ngan hang rit quan
trong dbi vOi su tang trudng bén viing cla cic
nén kinh té khi né cung cap cac dich vu cu thé,
nhu tién g, cho vay va dau tu cho cac hoat dong
kinh t& (Sufian va Habibullah, 2009; Suela,
2013). Gadzo va cong su (2019) nhan manh rang
rtii ro tin dung 13 rai ro chii yéu ma cac ngan hang
va cac to chirc tai chinh khac phai d6i mat, trong
khi Wireko va Forson (2017) xac dinh nhitng van
dé kho khan tai chinh 1a két qua cua quan 1y rui
ro tin dung kém. Rui ro tin dung gy ra nhimg
kho khan dang ké trong ca viéc huy dong von va
phat trlen cac san pham tin dung ciing nhu duy
tri mdi quan hé v6i cac khach hang khac, dan dén
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su bat 6n trong hoat dong cua ho (Ozili va
Uadiale, 2017). Tuy nhién, Tan (2016) cho ring
céc ngan hang chap nhan rui ro tin dung cao hon
vi ho mong dgi dugc bu dép bé“lng loi nhuén cao
hon, va d6 1a mot tinh hudng danh dbi. Do do, tir
goc do 1y thuyét, nhidu nghién ctru di xem xét
tac dong cla rui ro tin dung d6i v6i loi nhudn cua
cac ngan hang thuong mai (NHTM), nhung két
qua khong nhat quan. Mot s nghién ctru trudc
day cho thay tac dong bét lgi ctia rui ro tin dung
ddi voi hoat dong tai chinh cia cac NHTM
(Poudel, 2012; Kolapo va cong su, 2012; Kaaya
va Pastory, 2013). Cac nghién ciru khéc cho thay
rui ro tin dung tich cuc lién quan dén 1oi nhuan
cua ngan hang (Sufian va Habibullah, 2009;
Alshatti, 2015).
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Trong bdi canh d6, mot s nghién ciu da
tuyén bd vé mdi lién hé gitra chinh sach tién té,
rui ro tin dung va hi¢u qua tai chinh ctia cac ngan
hang (Nguyen va Phan, 2018; Nguyén va
Nguyen 2017; Pham, 2013), nhung van con
thiéu cac nghién ctru truc tlep giai quyét mbi lién
hé gitra tin dung va hiéu suat ngan hang trong bdi
canh trudc va sau khing hoang tai chinh. Dicu
nay dan dén khoang tréng nghién ctru vé xéac
dinh mdi quan hé giira rui ro tin dung va hiéu qua
tai chinh ctia cdc NHTM v6i cac phép do khac
nhau va mé hinh dang tin cy, c6 tinh d&én sy anh
huong cua khung hoang tai chinh. Do d6, nghién
clru nay giai quyét truc tlep van de nay boi vali
tro quan trong ciia né d6i véi nén kinh té Viét
Nam. Nhimg phat hién dugc ky vong s& dong
gop ca ve khia canh ly thuyet va thuc tién trong
bdi canh mot qudc gia méi ndi.

2. Khung phan tich va gia thuyét nghién ciru

Hiéu qua tai chinh cia NHTM 1a mét yéu cau
tién quyét cho sy thanh cong trong hoat dong
danh gia hiéu qua cia NHTM véi bdi canh canh
tranh ngay cang tang cua thi truong tai chinh. Do
d6, quan tri ngan hang phai dat duoc hiéu qua tai
chinh cao nham dap ung ky vong ciia cac bén
lién quan trude khi thyc hién bat ky muc tiéu nao
khéc. Tuy nhién, su on dinh va su ton tai ciia cac
ngan hang ciing nhu hé théng tai chinh chii yéu
lai duoc quyét dinh boi kha niang ctia ngan hang
trong quan 1y rui ro tin dung (Wireko va Forson,
2017). Diéu nay dat ngan hang trudc nhiing sy
lua chon danh ddi, dic biét trong nhiing bdi canh
khé khin ciia nén kinh té.

Kolapo va cong su (2012) cho rang mirc do
du phong ton that tin dung 1a hau qua cua ri ro
tin dung trudc do, nd 1am tang chi phi hoat dong
va giam hiéu qua tai chinh cua cdc ngén hang boi
lgi nhuan thu dugc bi syt giam. Do do, cac khoan
no xau hodc cac khoan du phong tdn thét tin
dung thuong duoc coi 1a dau ra cua rii ro tin
dung trong cac nghién ctru trude day (Apanga va
cong su, 2016).

Tan (2016) cho ring co sy danh ddi gitra kha
ning chp nhan rii ro va hiu qua tai chinh cua
ngan hang. Mot khi cac ngan hang c6 thoa thuan

v&i rui ro tin dung cao hon, ho thudong mong doi
kiém dugc loi nhuan cao hon. Tuy nhién, hi¢u
qué tai chinh ciia cac ngan hang c6 thé bi giam
khi ho roi vao rui ro tin dung tiém tang, vi du nhu
khong thu lai cac khoan vay trude do. Mot sb
nghién ctru cho thdy méi lién hé tich cuc giita riii
ro tin dung va hi¢u qua tai chinh ctia cac ngan
hang (Sufian va Habibullah, 2009; Saeed va
Zahid, 2016); cac nghién ciru khéc lai dua ra két
qua bat loi (Poudel, 2012; Kolapo va cong su,
2012; Kaaya va Pastory, 2013; Islam va Rana,
2017). Alshatti (2015) cho thay ty 1é ng xau cia
cac NHTM ¢ Jordan déng vai tro quyét dinh
trong hoat dong tai chinh, dugc ROA va ROE
nam bit trong giai doan 2005-2013. Piéu nay c6
thé dugc giai thich bang 13i suat cyc cao ma céc
ngan hang da tinh toan dua trén tiém nang rii ro
cao, dan dén loi nhuan cao trong cac truong
hop trén.

Nguoc lai, mét sb nghién ctru vé rui ro tin
dung ctia cac NHTM chi ra rang n6 c6 anh hudng
tiéu cuc dén hidu qua tai chinh. Poudel (2012) da
nghién ciru vai tro cua rui ro tin dung va hi€u qua
hoat dong cua cac NHTM & Nepal, str dung cac
bién bd sung dé do ludng chi phi ciia mdi khoan
vay. Céc phat hién chi ra rang ty 1 no x4u va ty
1¢ an toan von c6 anh huong xau dén ROA c6 ¥
nghia thong ké; trong khi chi phi cho mdi khoan
vay tac dong tich cuc dén ROA khong dang ké.
Kolapo va cong su (2012) da diéu tra cac tac
dong tiéu cuc cia rai ro tin dung d6i véi hoat
dong tai chinh cia NHTM ¢ Nigeria, sir dung no
xau va cho vay tin dung. Kaaya va Pastory
(2013) ciing chi ra rang ty 1& ng x4u da dao nguoc
hoat dong tai chinh ctia ngan hang tai Tanzania.
Islam va Rana (2017) cho rang no xau va chi phi
hoat dong dong vai tro dang ké dé giam hiéu qua
tai chinh ctia caic NHTM tu nhan ¢ Bangladesh.
Diéu nay duong nhu trai nguge voi quan diém
trong cac nghién ciru trude ddy rang cac chi sb
rii ro tin dung thudng lién quan tich cuc dén loi
nhuén, dya trén quan diém danh doi.

Céc nghién ciru vé rui ro tin dung va loi
nhuén cua cac NHTM Viét Nam cling dugc quan
tam thyc hién trong giai doan gan day. Pham
(2013) diéu tra tac dong nguoc ciia no xau dén
hiéu qua tai chinh, nhung khong tim thdy tac
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dong dang ké ctia viéc cung cap ton thét tin dung
dbi véi hidu qua tai chinh. Nguyén va Nguyén
(2017) st dung khoan du phong rui ro tin dung
nhu mot thude do rui ro tin dung, cho thiy rii ro
tin dung tac dong tiéu cuc dén hiéu qua tai chinh
clia cac ngan hang. Cac tac gia 1ap ludn ring cac
ngan hang c6 mirc d6 an toan von cao hon sin
sang vdi cac khoan dau tu rai ro dé co duoc loi
nhuan cao, gop phﬁn cai thién lgi nhuan trong
diéu kién khong chic chan. Tuy nhién, céc
nghién ciru vé chu dé nay van chua khai quat
duoc buc tranh ro rang & Viét Nam, dac biét
trong bbi canh khung hoang tai chinh. Do do,
nghién ctru nay tiép tuc ké thira cac nghién ctru
trudc dé kham pha méi quan hé gitra rii ro tin
dung va hoat dong tai chinh cia cic ngin hang
trong bdi canh Viét Nam.

Tém lai, theo Musyoki va Kadubo (2012) va
Alshatti (2015), rui ro tin dung dugc coi la gay
khé khin trong viéc thu hdi no xau ciing nhu
tang chi phi cho mdi tai san ngan hang. Do do,
rtii ro tin dung cao dan dén chi phi cao trong khi
giam dong tién tra lai. Theo céc 13p luan trén,
nghién ciru dé xuat:

HI: Ty 1é no xdu c6 anh hieong tiéu cuc dén
hiéu qua tai chinh cua cac NHTM Viét Nam.

H2: Ty ¢ du phong rui ro tin dung co anh
hieong tiéu cue dén hiéu qua tdi chinh cia cdc
NHTM Viét Nam.

Mot sb nghién ctru két hop cac yéu td vi md
va vi mo dé phan tich so sanh véi hé thng tai
chinh thong thuong, nhu khiing hoang tai chinh
va rui ro tin dung (Rachdi va cong su, 2018).
Phan 16n cac NHTM thét bai trong cudc khung
hoang tai chinh 1a do su xuat hién déng thoi cua
rti ro thanh khoan va 13i suét tin dung thap.
Saeed va Zahid (2016) da tim thay mdi lién hé
tich cuc gitra rti ro tin dung va lgi nhuén ctia cac
NHTM Hoa Ky, ddng nghia vai viéc cac ngan
hang nay chap nhén rui ro tin dung va kiém loi
ich tir 141 sudt, chi phi va hoa hong tir cugc khiing
hoang tin dung nam 2008 sau khi hoc cach giai
quyét rui ro tin dung trong nhiing nim qua.
Kamarudin va cong sy (2016) chi ra nganh ngan
hang cua Bangladesh da nhan dugc muac d6 hi¢u
qua lgi nhuédn ngay cang tang trong nhitng nam
khing hoang tai chinh va giam dan sau do.

Nguyen va Phan (2018) nhan thay rang ngan
hang chap nhén rui ro gia tang trong b01 canh
chinh sach tién & 1ong 1éo, do d6 lam trim trong
thém tinh d& bi ton thuong cua hé théng ngan
hang, cling nhu 1am ting ng xAu trong twong lai.
Tuy nhién, cac tac gia khong dé cap dén hoat
dong tai chinh cua cac ngan hang va khong c6
két luan nao, ddc biét dbi voi cac nude mdi noi.
Do do6:

H3: Ty I¢é ng xdu cé anh huong tich cuc dén
hiéu qua tai chinh cia cac NHTM trong cudc
khung hoang tai chinh tai Viét Nam.

H4: Ty I¢ du phong rui ro tin dung co anh
hieong tich ciee dén hiéu qud tdi chinh cia cdc
NHTM trong cuoc khung hoang tai chinh tai
Viet Nam.

3. Phwong phap nghién ciru
3.1. Dir liéu va phuwong phdp woc luong

Nghién ctru st dung dit liéu béo cdo tai chinh
ciia 24 NHTM c¢6 phan giai doan 2008-2017,
dam bao tinh dai dién cho cac NHTM Viét Nam.
Giai doan 2008-2017 c6 nhitng cudc khung
hoang tai chinh gitp nghién ctru nay kiém tra tac
dong ddng thoi ciia khiing hodng tai chinh, rii ro
tin dung ddi voi hiéu qua tai chinh cua cac
NHTM, voi 258 quan sat. Dt li€u bang cling
chtra nhiéu thong tin hon va cho phép quan sat
cac tac dong khong the quan sat dugc ¢ hai
chiéu, cing nhu cung cép bac tu do cao hon va
két qua tét hon (Gujarati, 2009).

Bing cach wéc lwong cac mo hinh dong véi
su tham gia cua bién tré cua bién hiéu suat tai
chinh, cac phuong phap OLS cb dién khong thé
giai quyet triét dé cac van dé ndi sinh va tu twong
quan; dan téi gdy ra sai léch trong két qua woc
tinh. Do d6, nghién ctru nay st dung phuong
phap GMM dé giai quyét sy khong dong nhit va
cac vin dé noi sinh, tuong tu nhu hau hét cac
nghién ctu truéc dady vé rdi ro ngan hang
(Goddard va cong sy, 2013). Thi nghiém
Hansen va thir nghiém Arellano-Bond (AR (2))
duogc st dung dé xac nhan d6 manh mé va do tin
cdy cua cac udc tinh GMM (Roodman, 2009).
Phuong phap GMM dugc Iya chon bdi mo hinh
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(1) trinh bay duéi day 1a mé hinh dong véi bién
tré ctia bién phu thudc dong vai trd 1a bién doc
1ap, co thé giy ra hién tuong ndi sinh va lam
chéch cac két qua uéc luong néu sir dung phuong
phép OLS théng thuong.

3.2. M6 hinh

Tai Viét Nam, ng xdu duoc xac dinh 1a ng
cia nhom 3, 4 va 5 theo Thong tu sb 08/2017/
TT-NHNN ngay 01/8/2017 cua Ngéan hang Nha
nude Viét Nam. Ty 1& du phong ton thét tin dung
do luong s6 tién duge xac dinh va hach toan vao
chi phi hoat dong dé ngin ngira cac khoan ng c6
thé xay ra. Ty 1& nay cao hon ham y chat lugng
xau hon ciia danh muc cho vay, va né tuong quan
cung chiéu v6i nog x4u va rui ro tin dung cao
(Alshatti, 2015). Dé xem xét cac gia thuyét trén,
theo mé hinh cua Alshatti (2015) va Islam va
Rana (2017), nghién ctru nay str dung hi¢u qua
tai chinh cta cac ngan hang nhu mot ham chirc
nang theo rui ro tin dung. Tuy nhién, hi€u qua tai
chinh cta cac ngan hang co thé duoc didu chinh
dua trén sy duy tri cta loi nhuan, do d6 cac gia
tri 1o nhuan hién tai co thé giai thich kha nang
sinh 101 trong tuong lai (Ozili va Uadiale, 2017).
Do do, nghién ctru ap dung md hinh dong dugc
minh hoa nhu sau:

JTit = bo + by JTita + b, TLNX;c + bsTLDP;; +
bsCTVit + bsTSHHi: + &it (1)

Trong do, JI la bién phu thudc dai dién cho
hai thuéc do hiéu qua tai chinh cia ngin hang:
loi nhuan trén tai san (ROA) va lgi nhuén trén
vén chi so hiru (ROE) ciia ngén hang i tai thoi
diém t tuong mg. Ngoai ra, cac blen doc lap dai
dién cho rti ro bao gdom ty 1 no x4u (TLNX), ty
1¢ du phong rui ro tin dung (TLDP). Theo cac
nghién ciru trude day, cau trac von (CTV) (mot
s6 nghién ctru dé cap dén ty 1& von chi so hitu
trén tong tai san hodc ty 1& vbn chua sé hitu trén
téng ng) dugc coi la ¢o tac dong ti€u cuc dén loi
nhuan cua ngan hang (Alshatti, 2015). Trong khi
do, ty 1€ tai san hiru hinh (TSHH) thuong co
thanh khoan thip khi ngan hang roi vao khing
hoang hodc kho khan tai chinh; do do, ty 1€ nay
thuong duge st dung dé danh gia nhimg gi c6
thé con lai dé phan phdi cho cac cb dong néu

cong ty bi thanh 1y, st dung tir cudc khiing hoang
tai chinh nam 2008 (Amin va cong sy, 2014).

D¢ xac dinh tic dong cua khung hoang tai
chinh, nghién ciru thiét 1ap mot bién gia (FC -
khung hoang tai chinh) c6 gia tri 1 cho cdc ndm
tir 2008 dén 2012 va 0 cho cac nam khéac (Luong,
2015). Sau d6, nghién ctru tao bién tuong tac
giita bién s gia véi rui ro tin dung nham quan
sat tac dong kép cua rui ro tin dung va khung
hoang tai chinh (FC_TLNX va FC_TLDP) nhu
phuong trinh du6i day:

JJit =bo + by HTitita + szC_TLNXit +
bsFC_TLDP;t + baCTVie + bsTSHHit + et~ (2)

Cubi cung, dé kiém tra tinh nhit quan cua cac
tac dong rui ro tin dung ddi voi hoat dong tai
chinh ctia cac ngan hang thuong mai, nghién ctru
xem xét phuong trinh (3) va (4) voi sy tham gia
ciia cac yéu t6 kinh té vi mo, nhu lam phat
(INFL) va 14i sudt co ban (INSR), 1a cac nhan to
anh huong truc tiép hoat dong huy dong vén -
cho vay cuia ngan hang. Sy gia tang ty ¢ lam phat
dan dén sy suy giam trong hoat dong tai chinh
clia cac ngén hang, duoc cho 1a c6 moi quan hé
tiéu cuc, trong khi viéc tang 13i suit co ban s&
dan dén ting thu nhap cta ngan hang (Amin va
cong su, 2014). Do d6, dé danh gia anh hudng
ctia mdi quan hé giira rui ro tin dung va hiéu qua
tai chinh 12 bén viing, tac gia dé xuat cac md hinh
dong dudi day:

Jlit = bo + by JTitita + b2TLNXit + bsTLDP;t
+ bsCTVice + bsTSHHi: + asINFLii + a7INSR;
+ &it 3)

Ji=Dbo+ b1 JTiti1 + b2FC_TLNX; +
bsFC_TLDPi + Db’ CTVi + b’sTSHH; +
b’sINFLit + b 7INSRit + &it 4)

4. Két qua nghién ciru va thio luin
4.1. Thong ké mé ta

Mo ta thong ké cho thiy gid tri trung binh
cua hi¢u qua tai chinh cua cac NHTM la khoang
1,021 (ROA) va 10,730 (ROE) v6i d6 1éch chuin
lan lugt 14 0,926 va 8,544. Piéu nay cho thiy don
bay tai chinh tai cic NHTM la tuong ddi cao va
thay dbi tir ngan hang nay sang ngan hang khac.
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Diéu nay ciing duoc phan anh trong cac két qua
thong ké cua céc gia tri 1én nhat va nhd nhat.

4.2. Két qua thuwc nghiém

Bang 2 thé hién cac két qua udc luong cho
moi quan hé gilta hi€u qua tai chinh clia ngan
hang véi rti ro tin dung bang cac udc tinh GMM

cho céc phuong trinh (1) va (2). Gid tri cua tha
nghiém Arellano-Bond (AR (2)) cta udc tinh
GMM la 0,510 va 0,448; x4c nhédn rang sai sb
khong tuong quan véi céac gia tri trong qua khir
cia nod. Gia tri p cua cac phép thir Hansen lan
Iuot 1a 0,229 va 0,349; xac nhan rﬁng cac udc
tinh vé6i bién cong cu 14 tin cdy va phu hop.

Bang 1: Thong ké mo ta

Bién Quan sat Trung binh D) léch chuan  Nhé nhat Lén nhat
ROA 257 1,021 0,926 -5,993 7,936
ROE 257 10,730 8,544 -56,326 44,253
TLNX 228 2,036 1,333 0,010 8,830
TLDP 256 1,285 0,653 0,013 4,341
CTV 258 12,014 9,991 3,624 86,080
TSHH 258 9,631 5,917 2,984 46,300
Nguén: Tinh toan tir dir liéu.
Béng 2: Anh hudng ciia rii ro tin dung dén hiéu qua tai chinh ctia cac NHTM trong va sau
giai doan khing hoéng tai chinh
JI=ROA JI=ROE
- GMM GMM GMM GMM
L1.J 0,278*** 0,358*** 0,418*** 0,523***
(23,72) (24,37) (20,76) (35,66)
TLNX -0,101*** -1,017%**
(-4,49) (-5,50)
TLDP -0,116*** -1,302**
(-4,23) (-1,97)
FC_TLNX 0,093*** 1,423***
(3,25) (4,12)
FC_TLDP -0,180*** -2,952%**
(-3,50) (-6,77)
CTV -0,025** -0,031*** -0,763*** -0,506***
(-2,13) (-2,61) (-4,59) (-4,09)
TSHH 0,125%** 0,115%** 1,463*** 1,110%***
(12,63) (9,91) (8,13) (16,69)
Const. 0,188*** -0,074 4,778*** 0,863***
(3,14) (-1,07) (5,91) (0,98)
AR (1) 0,241 0,220 0,231 0,216
AR (2) 0,510 0,177 0,448 0,351
Hansen test 0,229 0,366 0,349 0,268

Ghi cha: (¥), (**), (***) c6 ¥ nghia tuong tmg ¢ mirc 10%, 5% va 1%, () 1a thong ké t.
Nguon: Tinh toan tur dir liéu.
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Udc tinh GMM cho thdy mdi quan hé giita
rui ro tin dung va hoat dong tai chinh cta cac
NTTM, véi cac bién s6 TLNX va TLDP 4m va
c6 y nghia théng ké. Chung di xac nhan gia
thuyet H1 va H2 cta nghién ctru. Mtrc du phong
ton that tin dung TLDP 14 két qua cta viéc danh
gia rui ro tin dung truge do, lam tang chi phi va
dan dén giam hi€u qua tai chmh Nhin chung, két
qua cho thay rui ro tin dung 1a yeu t6 dang ke cho
viéc giam hiéu qua tai chinh ctua caic NHTM.
Bang chu y, nghién ctru nhan thdy tic dong ctia
rui ro tin dung cao hon trong trudng hop ROA
so v6i ROE, cho thay kha ning sinh 10i ctia vn
cht s& hitu rat dé bi ton thucmg trong truong hop
xay ra rui ro tin dung. Két qua nay phu hO’p véi
cac nghién ctru trudc day cua Kolapo va cong su
(2012), Kaaya va Pastory (2013), ciing nhu cua
Islam va Rana (2017).
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Béng 2 ciing cho thay két qua v& hiéu qua tai
chinh ctia cac NHTM véi rti ro tin dung trong
cugc khing hoang tai chinh. Pang cha y, anh
hudéng cua TLNX trong cugc khing hoémg tai
chinh la tich cyc v6i hi€u qua tai chinh ctia ngan
hang. Cudc khiing hoang tai chinh dan dén su
suy giam cht Iuong cho vay va gia tri tai san.
Khi d6, TLDP c6 tac dong tiéu cuc dén hoat
dong tai chinh cua caic NHTM do tang chi phi
cung cap rui ro tin dung cho ca tm(‘)rng hop ROA
va ROE, lam glarn muc do hi€u qua tai chinh cta
cac ngan hang nay Tuy nhién, dé duy tri hiéu
qua tai chinh ctua cdc NHTM ducn ap lyc cua cac
co dong, cac ngan hang bét budc phai danh doi
gilta rdi ro tin dung va loi nhuén trong cudc
khung hoang tai chinh. Két qua nay twong ty phat
hién cua Saeed va Zahid (2016) trong truong hop
nghién ctu 5 NHTM 16n cua Hoa Ky.

Bang 3: Anh hudng ctia i ro tin dung dén hiéu qua tai chinh ctia cac NHTM duéi tac dong cua cac yéu t6 vi mod

J=ROA JI=ROE
1 GMM GMM GMM GMM
L1.JI 0,291*** 0,324*** 0,413*** 0,454***
(12,36) (35,99) (12,19) (23,15)
TLNX -0,864*** -0,710***
(-4,48) (-3,82)
TLDP -0,277*** -3,122%**
(-4,25) (-3,45)
FC_TLNX 0,110** 1,109***
(2,00) (3,25)
FC_TLDP -0,326*** -3,583***
(-3,46) (-6,59)
CTV -0,097*** -0,057*** -1,328*** -0,939***
(-3,48) (-2,77) (-4,83) (-5,47)
TSHH 0,225*** 0,158*** 2,095%** 1,591 ***
(7,79) (6,23) (7,27) (6,92)
INFL -0,915%** -4,037*** -11,059* -44,863***
(-3,63) (-7,07) (-1,73) (-4,02)
INSR 2,384*** 11,477%** 28,373** 131,075*
(3,32) (9,79) (2,15) (7,60)
Const. 0,099* -0,712*** 5,5650*** -4 575%**
(1,84) (-8,55) (3,29) (-4,48)
AR (1) 0,227 0,200 0,234 0,200
AR (2) 0,559 0,226 0,469 0,301
Hansen test 0,248 0,186 0,343 0,174

Ghi cha: (*), (**), (***) co ¥ nghia tuong tmg ¢ muc 10%, 5% va 1%, () la thong ké t.
Nguon: Tinh toan tur dir liéu.
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Bang 3 trinh bay mbi quan hé giira rii ro tin
dung va hi€u qua tai chinh ctia ngan hang dudi
anh huong cia cac yéu tb kinh té vi mo dé kiém
tra tinh viing cta gia thuyét nghién ciru da dat ra.

Céu trac voén (CTV) ¢6 hé sé am ¢ muc y
nghia 1% trong u6ce tinh ROA va ROE, cho thiy
cau trac von c6 anh hudng nguoc dén loi nhuén.
Néu mot ngan hang phu thudc qua nhiéu vao Von
chu s& hiru, no6 c6 tac dong tiéu cuc dén ty suét
loi nhudn ctia ngan hang do chi phi v6n ¢6 phan
thuong cao hon chi phi ng. Hag va Heaney
(2012) ciing cho rang tham hut vén ¢6 lién quan
tich cuc dén ROA trong tuong lai, trong khi
thang du von ¢6 xu hudng lién quan tiéu cuc dén
ROA trong twong lai. N6i cach khac, don bay tai
chinh cua cdc NHTM dugc thé hién béng no
duéi dang tién gui cua tat ca céc loai, cac khoan
vay va cac khoan ng khac. Do d6, dua qua mirc
vao von chu sé hiru ¢6 nghia 14 hiéu qua ciia don
bay tai chinh chwa duoc st dung. Cubi cing, vén
hiru hinh cta ngan hang (TSHH) c6 tac dong tich
cuc dén hoat dong tai chinh ctia ngan hang cho
thiy yéu t6 nay co6 thé ning cao hiéu qua tai
chinh ctia cac NHTM.

Ngoai ra, INRS tang hiéu qua tai chinh cta
cac ngan hang ¢ muc y nghia 1% c6 thé 1a do su
gia ting cua 1ai suat co ban. Ngan hang 1a mot to
chte thudng tim kiém loi nhuan thong qua thu
nhap 1ai; do d6, viéc tang lai suét co ban sé& dan
dén tang thu nhap 1ai. Mot tac dong tich cuc clia
131 suat di véi thu nhdp 13i rong nhiéu hon bu
dép cac tac dong tiéu cuc ddi voi thu nhap ngoai
13i va cac khoan du phong. Cac ngan hang c6 thé
cham diéu chinh 13i sut dé d6i phé voi lam phat,
dan dén chi phi ngan hang ting nhanh hon so véi
doanh thu ngan hang va do d6 lgi nhuan thip. Su
gia ting INFL dan dén su suy giam hiéu qua tai
chinh ciia cac ngan hang, dugc udc tinh 1a c6 mbi
quan hé tiéu cuc (Amin va cong su, 2014). Phat
hién nay phu hop véi két qua ciia Kosmidou
(2008).

5. Két luan va ham y chinh sach

Két qua thuc nghiém cta nghién ctu cho
thay moi quan h¢ ti€u cuc gitia rui ro tin dung va

hiéu qua tai chinh cia cac NHTM Viét Nam.
Diéu nay cho thay hiéu qua tai chinh cia cac
NHTM bi sut giam dang ké boi ty 1& du phong
no xau va tin dung. Mac du dy phong rui ro tin
dung 1a d& dam bao sy on dinh ctia ngén hang va
ty 1€ cao cho thiy mot lugng quy du trir cao bu
dap cho cac khoan 16 tiém ning, nhung né lam
tang chi phi hoat dong va vi vay lién quan tiéu
cuc dén hiéu qua tai chinh ciia ngan hang. Trong
khi d6, no x4u c6 anh hudng khac nhau dén hoat
dong tai chinh cua cac NHTM trong va ngoai
thoi ky khing hoang tai chinh. No xdu gdy mat
vbn trong ngan hang, anh hudng dang ké dén
thanh khoan ngan hang. N¢ xau khién cac
NHTM roi vio tinh thé tién thodi ludng nan khi
tim kiém loi nhuén cao hodc quan 1y rui ro trong
thoi ky khung hoang. Do d6, ngan hang mudn tbi
da hoa lgi nhudn thi can phai danh doi giira rai
ro va su on dinh béng cach chép nhén tang no
xau hoic tang chi phi hoat dong.

Bing chung thuc nghiém cho thiy no xiu
lam giam lgi nhudn ctia ngan hang. Do d6, kiém
so4t ng xau phai 1a mot trong nhiing wu tién
chinh cta ngan hang, bao gém thu hoi ng xdu va
ngan chan sy gia tang ctia ng Xau. Cac ngén hang
can c6 mot chinh sach rd rang vé trach nhiém,
quyén loi, khen thuéng va tring phat ddi voi cac
hoat dong tin dung. Bén canh d6, vi ty 1€ du
phong rui ro tin dung phy thudc vao cac khoan
no ton dong, cic nhom ng va tai san thé chap s€
dong mot vai tro quan trong trong viéc kiém soat
ty 1€ du phong rui ro tin dung Vivay, ngén hang
nén tap trung vao dinh gia thé chap va quan ly
thé chip khi cdp tin dung. Hon nita, cic ngin
hang nén thén trong trong hoat dong cho vay khi
lam phat cua nén kinh té tang va lai suat glam

Két qua nghién ciiu ngu y rang néu cac ngan
hang muon tang loi nhuan, ho khdng chi can mé
rong hoat dong tin dung ma phai con kiém soét
tin dung hiéu qua dé giam thiéu ty & no xau,
thdng qua viéc cai thién chat luong ting khoan
vay thay vi cho vay 6 at khdng kiém soét, trong
d6 viéc tham dinh tai chinh va kha nang tra ng
cling nhu tai san dam bao cua khéach hang dong
vai tro hét st quan trong. Viéc gia tang von can
phai dugc thuc hién mot cach than trong, dac biét
la vbn chu s hitu, bang cach thiét 1ap phwong 4n
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str dung von can bang giira viéc huy dong va cho
vay, két hop xay dung cac co ché giam sat cac
hoat dong dau tu cua ngan hang. Tuy nhién,
nghién ctru nay ciing c6 mot s6 han ché co thé
khic phuc trong cac nghién cau sau nay. Tha
nhét, nghién cau chi sir dung ty 18 no xu va du
phong rai ro tin dung nhu 1a bién phap rui ro tin
dung. Trén thyc té, van con nhiéu bién phap rui
ro tin dung khac nhau dugc xem xét, chang han
nhu xép hang tin dung hozc diém rui ro tin dung.
Ngoai ra, dir liéu thuc nghiém can dugc mo rong
dé mang tinh dai dién hon cho cac NHTM Viét
Nam. Cubi ctng, md hinh nghién ctu phi tuyén
cling can duogc thir nghiém dé xem xét sy danh
ddi gitta rui ro ngan hang va loi nhuan tbi wu.
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