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Abstract: This article aims to analyze the impact of Information & Communication Technologies 
(ICT) on financial development in some Southeast Asian countries (Vietnam, Singapore, Thailand, 
Indonesia, Malaysia, Brunei, and the Philippines) from 1996 to 2019. Data in this study are collected 
from the World Bank (World Bank), the International Monetary Fund (IMF), and the Pooled-OLS, 
random-effects, fixed-effects, and Driscoll-Kraay estimation methods are used. The research results 
show that ICT has a positive impact on the financial development of some Southeast Asian countries. 
Based on the research results, some Southeast Asian countries need to have appropriate policies for 
increasing financial development through ICT. 
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Tóm tắt: Nghiên cứu nhằm mục đích phân tích tác động của công nghệ thông tin và truyền thông 
(ICT) đến phát triển tài chính tại một số quốc gia Đông Nam Á (Việt Nam, Singapore, Thái Lan, 
Indonesia, Malaysia, Bruney và Philippines) giai đoạn 1996-2019 với dữ liệu thu thập từ Ngân hàng 
Thế giới (WB), Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF), thông qua sử dụng phương pháp Pool-OLS, mô hình 
ảnh hưởng ngẫu nhiên, ảnh hưởng cố định và ước lượng Driscoll-Kraay. Kết quả cho thấy, ICT có 
tác động cùng chiều đến phát triển tài chính tại một số quốc gia Đông Nam Á. Dựa vào kết quả 
nghiên cứu, một số quốc gia Đông Nam Á cần có chính sách phù hợp để phát triển tài chính thông 
qua ICT. 

Từ khóa: ICT, phát triển tài chính, Đông Nam Á. 

1. Giới thiệu * 

Phát triển tài chính đóng vai trò quan trọng 
đối với sự phát triển kinh tế của các quốc gia trên 
thế giới (Beck và Levine, 2004; Čihák và cộng 
sự, 2013; Levine, 1997; Sahay và cộng sự, 
2015). Schumpeter (1947) cho rằng khu vực tài 
chính luôn là yếu tố cốt lõi của động lực đổi mới 
trong nền kinh tế, phát triển kinh tế của các quốc 
gia phụ thuộc vào phát triển tài chính bởi phát 
triển tài chính giúp phân bổ hiệu quả các nguồn 
lực tài chính và đổi mới nhằm nâng cao năng 
suất. Bên cạnh đó, ICT được xem là yếu tố quan 
trọng giúp nền kinh tế chuyển giao thông tin kịp 
thời và rộng rãi, góp phần vào tăng trưởng kinh 
tế (Consoli, 2012; Dutta, 2001). ICT được xem 
là nền tảng căn bản để quốc gia chuyển đổi số 
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(Bankole và Mimbi, 2017) và hoạt động đổi mới 
(Kurniawati, 2020). Tương tự, ICT được chứng 
minh là có tác động tích cực đến phát triển kinh 
tế (Chatterjee, 2020; Cheng và cộng sự, 2021; 
Palvia và cộng sự, 2018; Toader và cộng sự, 
2018; Vu và cộng sự, 2020; Zoroja, 2016). Lợi 
ích của ICT còn được nhấn mạnh đối với việc 
làm giảm thời gian và các chi phí của nền kinh tế 
(Benjamin và Wigand, 1995; Kambil và Short, 
1994; Porter, 1990). Tuy nhiên, nghiên cứu tác 
động của ICT đến phát triển tài chính còn hạn 
chế (Alshubiri và cộng sự, 2019; Ejemeyovwi và 
cộng sự, 2021; Riggins và Weber, 2016). 

Đông Nam Á bao gồm 11 quốc gia, trong đó 
7 quốc gia thuộc nhóm thu nhập thấp - trung 
bình, 2 quốc gia có thu nhập trên trung bình và 2 
quốc gia với thu nhập cao (World Bank, 2022). 
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Yousefi (2011) cho rằng ICT có tác động lớn hơn 
đối với các hoạt động kinh tế ở các quốc gia 
thuộc nhóm thu nhập trung bình so với các quốc 
gia thu nhập cao. Tương tự, Chien và cộng sự 
(2020) cho rằng ICT có tác động tích cực đến sự 
phát triển tài chính ở các nước thuộc nhóm thu 
nhập thấp và trung bình, nhưng lại có tác động 
tiêu cực đến phát triển tài chính tại các quốc gia 
thuộc nhóm thu nhập cao. Sự tác động khác nhau 
của ICT đối với phát triển tài chính của các quốc 
gia ở các nhóm thu nhập thấp - trung bình và 
nhóm thu nhập cao là do các quốc gia thuộc 
nhóm thu nhập thấp - trung bình còn tồn tại tình 
trạng bất cân xứng thông tin (Chien và cộng sự, 
2020). Như vậy, sự phát triển của ICT tác động 
đến phát triển tài chính của một số quốc gia Đông 
Nam Á, nơi tập trung phần lớn các quốc gia 
thuộc nhóm thu nhập thấp - trung bình là vấn đề 
mà nghiên cứu hướng đến. Nghiên cứu nhằm tìm 
hiểu tác động của ICT đến phát triển tài chính 
của một số quốc gia Đông Nam Á thông qua sử 
dụng dữ liệu của 7 quốc gia giai đoạn 1996-2019, 
với các phương pháp hồi quy Pooled-OLS, ảnh 
hưởng ngẫu nhiên, ảnh hưởng cố định và ước 
lượng Driscoll-Kraay (1998). Kết quả nghiên 
cứu cho thấy, ICT có tác động cùng chiều đến 
phát triển tài chính của một số quốc gia Đông 
Nam Á. 

Nghiên cứu đóng góp ba nội dung chính như 
sau: Thứ nhất, nghiên cứu bổ sung vào tài liệu 
nghiên cứu về mối quan hệ giữa ICT và phát 
triển tài chính của các quốc gia trên thế giới. 
Nghiên cứu này mang đến một cách tiếp cận mới 
về cách đo lường biến ICT thông qua phương 
pháp của Tchamyou (2017) tại Đông Nam Á. 
Thứ hai, nghiên cứu khẳng định vai trò của ICT 
trong việc giải quyết vấn đề bất cân xứng thông 
tin ở một số quốc gia đang phát triển, góp phần 
thúc đẩy phát triển trung gian tài chính (Hannig 
và Jansen, 2010). Thứ ba, nghiên cứu đóng góp 
vào sự hiểu biết toàn diện về mối quan hệ giữa 
ICT và phát triển tài chính, có ý nghĩa quan trọng 
đối với chính phủ các quốc gia Đông Nam Á 
trong việc đề xuất các chính sách phát triển ICT, 
góp phần vào phát triển tài chính và tăng trưởng 
kinh tế. 

2. Cơ sở lý thuyết và tổng quan nghiên cứu 

2.1. Cơ sở lý thuyết 

Gurley và Shaw (1960) đề xuất khung lý 
thuyết về trung gian tài chính nhấn mạnh tầm 
quan trọng của trung gian tài chính và vai trò của 
nó đối với sự phát triển của khu vực tài chính. 
Tuy nhiên, lý thuyết bất cân xứng thông tin cho 
rằng trung gian tài chính đảm bảo phân bổ nguồn 
tài chính hiệu quả khi các trung gian tài chính 
khắc phục được vấn đề bất cân xứng thông tin 
(Hannig và Jansen, 2010). ICT được xem là chìa 
khóa để giải quyết tình trạng thông tin bất cân 
xứng của các trung gian tài chính (Allen và cộng 
sự, 2002; Chien và cộng sự, 2020; Domowitz, 
2002), góp phần phân bổ nguồn vốn hiệu quả 
(Zoroja, 2016), làm giảm chi phí chuyển đổi và 
khuyến khích thông tin nhanh chóng trên thị 
trường (Palvia và cộng sự, 2018). ICT giúp các 
dịch vụ thanh toán phát triển mạnh với chi phí 
thấp hơn, tăng khả năng thu thập, phân tích 
lượng lớn thông tin từ đó có thể dự đoán tốt hơn 
các sở thích, nhu cầu và xu hướng cung cấp các 
sản phẩm tài chính phù hợp (González Páramo, 
2017). Hơn nữa, ICT phát triển có thể giúp các 
ngân hàng cải thiện quản lý rủi ro nội bộ và dự 
đoán xác suất các khoản nợ xấu để đạt được các 
mục tiêu quy định về hoạt động của ngân hàng 
(Lapavitsas và Dos Santos, 2008; Pierri và 
Timmer, 2020). ICT giúp cải thiện khả năng tiếp 
cận tài chính của quốc gia (Asongu và cộng sự, 
2018). Do đó, sự phát triển của ICT ngày càng 
tăng sẽ góp phần giảm tình trạng thông tin bất 
cân xứng, góp phần nâng cao phát triển tài chính 
của quốc gia (Ejemeyovwi và cộng sự, 2021). 

2.2. Tổng quan nghiên cứu 

Zagorchev và cộng sự (2011) cho rằng các 
chính sách khuyến khích ICT đóng vai trò quan 
trọng trong thúc đẩy phát triển tài chính. 
Alshubiri và cộng sự (2019) tiến hành nghiên 
cứu tác động của ICT đến phát triển tài chính của 
6 quốc gia GCC (bao gồm: Kuwait, Qatar, 
Oman, Bahrain, UAE và Saudi Arabia) từ năm 
2000-2016, kết quả cho thấy ICT có tác động tích 
cực đến phát triển tài chính. Chien và cộng sự 
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(2020) xem xét mối quan hệ phi tuyến của 
khuếch tán ICT và phát triển tài chính tại 81 quốc 
gia giai đoạn 1990-2015, kết quả cho thấy ICT 
có tác động tích cực đến sự phát triển tài chính ở 
các nước thuộc nhóm thu nhập thấp và trung 
bình. Ngược lại, ICT có tác động tiêu cực đến 
phát triển tài chính tại các quốc gia thuộc nhóm 
thu nhập cao. Ejemeyovwi và cộng sự (2021) 
tiến hành nghiên cứu tác động của đổi mới ICT 
đối với phát triển tài chính tại 54 quốc gia châu 
Phi giai đoạn 2000-2017, kết quả cho thấy ICT 
thúc đẩy phát triển tài chính ở một số quốc gia. 
Cụ thể, quốc gia có cơ sở hạ tầng ICT phát triển 
có thể tác động tích cực đến phát triển tài chính 
thông qua việc hỗ trợ quá trình chuyển đổi số nền 
kinh tế, làm giảm tình trạng bất cân xứng thông 
tin, góp phần tích cực vào sự phát triển của các 
trung gian tài chính và thị trường tài chính. Đặc 
biệt đối với các quốc gia Đông Nam Á, phần lớn 
là các quốc gia thu nhập trung bình và thấp tồn 
tại tình trạng bất cân xứng thông tin rất lớn, do 
đó sự phát triển cơ sở hạ tầng ICT sẽ có tác động 
tích cực đến tăng trưởng tín dụng, tăng tỷ lệ vốn 
hóa thị trường chứng khoán, khuyến khích phát 
triển các lĩnh vực khác trong tài chính, từ đó góp 
phần tăng cường phát triển tài chính. Từ các phân 
tích trên, tác giả đề xuất giả thuyết nghiên 
cứu sau:  

H1: ICT có tác động cùng chiều với phát 
triển tài chính của một số quốc gia Đông Nam Á. 

3. Phương pháp nghiên cứu 

3.1. Dữ liệu nghiên cứu  

Dữ liệu nghiên cứu được thu thập từ 7 quốc 
gia Đông Nam Á gồm: Việt Nam, Singapore, 
Thái Lan, Indonesia, Malaysia, Brunei và 
Philippines trong giai đoạn 1996-2019. Riêng 
Philippines không có dữ liệu về số người sử dụng 
Internet năm 2018. Lý do tác giả chỉ thu thập 7 
quốc gia trong tổng số 11 quốc gia Đông Nam Á 
là do các quốc gia còn lại không có dữ liệu đầy 
đủ hoặc chỉ có trong giai đoạn rất ngắn về khả 
năng tiếp cận Internet, mobile và telephone, do 
đó khi đưa vào mô hình nghiên cứu có thể làm 
ảnh hưởng đến kết quả ước lượng của mô hình. 

Tác giả chọn thời điểm từ năm 1996 để thu thập 
số liệu là do trước năm 1996 có một số quốc gia 
không có dữ liệu về số người sử dụng Internet, 
đồng thời số liệu về phát triển tài chính của các 
quốc gia chỉ thu thập được đến năm 2019 nên tác 
giả lựa chọn giai đoạn 1996-2019. Các dữ liệu 
được thu thập bao gồm: số người dùng Internet 
trong tổng dân số, số lượng đăng ký mobile trên 
100 người, đường dây điện thoại trên 100 người, 
tốc độ tăng trưởng GDP (tính theo giá năm 
2005), tỷ lệ vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài vào 
trong nước trên GDP, tỷ lệ xuất khẩu trên GDP, 
tỷ lệ nhập khẩu trên GDP, tỷ lệ đô thị hóa trên 
tổng dân số được thu thập từ Ngân hàng Thế giới 
(World Bank, 2022). Riêng dữ liệu về chỉ số phát 
triển tài chính được thu thập từ Quỹ Tiền tệ Quốc 
tế (IMF, 2022). 

3.2. Mô hình nghiên cứu 

Tác giả dựa trên mô hình của Alshubiri và 
cộng sự (2019) để xây dựng mô hình nghiên cứu 
tác động của ICT đến phát triển tài chính tại một 
số quốc gia Đông Nam Á như sau: 

FDi,t = β0 + β1ICTi,t-1 + β2GDPi,t-1 + β3LTOi,t-

1 + β4LURBi,t-1 + β5FDIi,t-1 + µi,t  
Trong đó: i đại diện cho quốc gia và t đại diện 

cho năm; FD: Phát triển tài chính, được đo lường 
bằng chỉ số phát triển tài chính (Svirydzenka, 
2016), đồng thời phát triển tài chính của các quốc 
gia trong nghiên cứu này được tính toán theo 
phương pháp của Čihák và cộng sự (2013); ICT 
được đo lường theo phương pháp của Tchamyou 
(2017), bằng kết quả trích từ phương pháp phân 
tích nhân tố khám phá với phương pháp Principal 
Compoment Analysis và phép xoay Varimax của 
các biến số bao gồm: (i) số người dùng Internet 
trong tổng dân số; (i) số lượng đăng ký mobile 
trên 100 người; (iii) đường dây điện thoại trên 
100 người. 

Các biến kiểm soát bao gồm phát triển kinh 
tế (GDP), độ mở thương mại (LTO), tỷ lệ đô thị 
hóa (LURB) và tỷ lệ vốn đầu tư trực tiếp nước 
ngoài đầu tư vào trong nước trên GDP (FDI), cụ 
thể như sau:  

- GDP: Biến phát triển kinh tế, được đo 
lường bằng tốc độ tăng trưởng GDP tính theo giá 
năm 2005 (Alshubiri và cộng sự, 2019). 
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- LTO: Biến độ mở thương mại, được đo 
lường bằng logarithm tự nhiên của tỷ lệ của tổng 
xuất khẩu và nhập khẩu trên GDP (Alshubiri và 
cộng sự, 2019). 

- LURB: Biến đô thị hóa, được đo lường bằng 
logarithm tự nhiên của tỷ lệ của dân số đô thị trên 
tổng dân số (Alshubiri và cộng sự, 2019). 

- FDI: Được đo lường bằng tỷ lệ vốn đầu tư 
nước ngoài đầu tư vào trong nước trên GDP 
(Bahri và Nor, 2019; Kumar, 2012; Nguyen và 
Lee, 2021). Nghiên cứu của Bahri và Nor (2019) 
cho rằng có mối quan hệ phi tuyến giữa dòng vốn 
FDI và phát triển tài chính của 5 quốc gia 
ASEAN. 

Đối với dữ liệu bảng, các phương pháp hồi 
quy thường được sử dụng phổ biến là mô hình 
ước lượng bình phương nhỏ nhất (Pooled OLS), 
mô hình ảnh hưởng cố định và mô hình ảnh 
hưởng ngẫu nhiên (Wooldridge, 2001). Để lựa 
chọn giữa mô hình ảnh hưởng cố định và mô 
hình ảnh hưởng ngẫu nhiên, tác giả sử dụng kiểm 
định Hausman để xác định mô hình tốt nhất; để 
lựa chọn giữa mô hình Pooled OLS và mô hình 
ảnh hưởng ngẫu nhiên thì tác giả sử dụng kiểm 
định Breusch-Pagan Lagrange Multiplier (kiểm 

định LM). Bên cạnh đó, nghiên cứu cũng tiến 
hành một số kiểm định về các khuyết tật của mô 
hình bao gồm: hệ số VIF được dùng để kiểm tra 
hiện tượng đa cộng tuyến (Hair và cộng sự, 
1995), kiểm định Wooldridge được dùng để 
kiểm tra hiện tượng tự tương quan (Wooldridge, 
2005) và kiểm định Modifiel Wald để kiểm định 
hiện tượng phương sai sai số thay đổi (Baum, 
2001). Để giải quyết tồn tại vấn đề tự tương quan 
và phương sai sai số thay đổi, tác giả sử dụng 
phương điều chỉnh sai số chuẩn cho dữ liệu bảng 
của Driscoll và Kraay (1998). 

4. Kết quả nghiên cứu và thảo luận 

4.1. Mô tả dữ liệu 

Dựa trên số liệu thu thập được từ IMF và 
WB, tác giả tiến hành mô tả các biến trong mô 
hình nghiên cứu bao gồm: FD (chỉ số phát triển 
tài chính), ICT, TO (độ mở thương mại), GDP 
(tốc độ tăng trưởng GDP), URB (tỷ lệ đô thị 
hóa), FDI (tỷ lệ vốn đầu tư nước ngoài đầu tư vào 
trong nước trên GDP). 

Bảng 1: Thống kê mô tả các biến 

Tên biến Số quan sát 
Giá trị 

trung bình 
Độ lệch 
chuẩn 

Giá trị 
thấp nhất 

Giá trị 
lớn nhất 

FD 167 0,46 0,159 0,268 0,786 

ICT 167 3,59e-07 0,999 -1,488 1,88 

GDP 167 4,327 3,399 -13,126 14,525 

TO 167 147,185 98,128 37,421 437,326 

URB 167 57,906 22,998 22,563 100 

FDI 167 5,534 6,565 -2,757 32,169 

Nguồn: Tác giả tổng hợp. 

Theo Bảng 1, về chỉ số phát triển tài chính 
của 7 quốc gia Đông Nam Á giai đoạn 1996-
2019 trung bình là 0,46, với độ lệch chuẩn là 
0,159, giá trị nhỏ nhất là 0,268 và giá trị cao nhất 
là 0,786. Theo nghiên cứu của Nguyễn Hoàng 
Minh (2021), chỉ số phát triển tài chính trung 
bình của 14 quốc gia châu Á trong giai đoạn 
1995-2018 là 0,518. Tuy nhiên, cơ sở hạ tầng 

ICT của 7 quốc gia Đông Nam Á giai đoạn 1996-
2019 là 3,59e-07 rất thấp, với độ lệch chuẩn là 
0,999, giá trị thấp nhất là -1,488 và giá trị cao 
nhất là 1,88. Từ đó có thể thấy, phát triển tài 
chính trung bình của các quốc gia Đông Nam Á 
thấp hơn so với trung bình của các quốc gia châu 
Á nhưng ngược lại, chỉ số cơ sở hạ tầng ICT trung 
bình của các quốc gia Đông Nam Á tương đối thấp. 
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Bảng 2: Ma trận tương quan 

Tên biến FD ICT GDP LTO LURB FDI 
FD 1,000      
ICT 0,6*** 1,000     
GDP 0,077ns 0,02ns 1,000    
LTO 0,751*** 0,517*** 0,08ns 1,000   
LURB 0,515*** 0,667*** -0,155** 0,476*** 1,000  
FDI 0,534*** 0,428*** 0,157** 0,716*** 0,495*** 1,000 

Ghi chú: *mức ý nghĩa 10%, **mức ý nghĩa 5%, ***mức ý nghĩa 1%. 

Nguồn: Kết quả tính toán của tác giả. 

Theo Bảng 2, biến FD có tương quan dương 
với các biến ICT, LTO, LURB và FDI với mức 
ý nghĩa thống kê 1%. Kết quả ma trận tương 
quan cho thấy biến động của phát triển tài chính 

cùng chiều với với biến động của ICT, độ mở 
thương mại, tỷ lệ đô thị hóa và dòng vốn đầu tư 
trực tiếp nước ngoài vào trong nước. 

Bảng 3: Tác động của ICT đến phát triển tài chính 

Tên biến 
FDi,t 

Pooled OLS 
Ảnh hưởng 
ngẫu nhiên 

Ảnh hưởng cố 
định 

Driscoll-
Kraay 

Hệ số 
VIF 

ICTi,t-1 0,04*** 
(3,47) 

0,013 
(0,62) 

0,02** 
(2,49) 

0,02*** 
(3,08) 

2,25 

GDPi,t-1 0,004* 
(1,76) 

0,008** 
(2,35) 

-0,0006 
(-0,39) 

-0,0006 
(-0,71) 

1,14 

LTOi,t-1 0,179*** 
(8,98) 

0,206*** 
(8,14) 

-0,029 
(-1,28) 

-0,029 
(-0,88) 

2,34 

LURBi,t-1 0,032 
(1,13) 

0,066** 
(2,01) 

0,355*** 
(6,26) 

0,355*** 
(5,56) 

2,22 

FDIi,t-1 -0,003* 
(-1,73) 

-0,004** 
(-2,20) 

0,002** 
(2,27) 

0,002* 
(1,99) 

2,37 

Hằng số -0,527*** 
(-3,66) 

-0,8*** 
(-3,99) 

-0,782*** 
(-3,93) 

-0,842*** 
(-5,30) 

- 

Số nhóm 7 7 7 7  
Số quan sát  167 167 167 167  
R2 hiệu chỉnh 63,1% 28,58% 57,27% 57,27%  
Kiểm định 
Hausman 

103,13*** 
[0,000] 

 

Kiểm định LM 958,72*** 
[0,000] 

 

Kiểm định 
Wooldridge 

20,09*** 
[0,004] 

 

Kiểm định 
Modified Wald 

14,76** 
[0,039] 

 

Mức ý nghĩa 0,000 0,000 0,000 0,000  

Ghi chú: *mức ý nghĩa 10%, **mức ý nghĩa 5%, ***mức ý nghĩa 1%. 

Nguồn: Kết quả tính toán của tác giả. 
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4.2. Kết quả kiểm định mô hình 

Kết quả kiểm định và hồi quy của các mô 
hình được trình bày tại Bảng 3 cho thấy, mức ý 
nghĩa của các mô hình đều nhỏ 1%, đều có ý 
nghĩa thống kê, mô hình được sử dụng tốt, dữ 
liệu phù hợp. Khi so sánh cả 3 mô hình ước 
lượng Pooled OLS, mô hình ảnh hưởng cố định 
và mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên, Hausman có 
ý nghĩa thống kê tại mức 1% và kiểm định LM 
có ý nghĩa thống kê tại mức 1%, cho thấy mô 
hình ảnh hưởng cố định là phù hợp nhất. Khi 
xem xét hệ số VIF ở mô hình nhỏ hơn 3 cho thấy 
mô hình không có tồn tại hiện tượng đa cộng 
tuyến (Hair và cộng sự, 1995). Bên cạnh đó, kết 
quả kiểm định Wooldridge-Modified có ý nghĩa 
thống kê tại mức 5%, kết quả này cho thấy mô 
hình có tồn tại hiện tượng tự tương quan và 
phương sai sai số thay đổi; với kết quả này thì 
các hệ số hồi quy của mô hình ước lượng có thể 
bị sai lệch khi kết luận. Vì vậy, tác giả sử dụng 
phương điều chỉnh sai số chuẩn cho dữ liệu bảng 
của Driscoll và Kraay (1998) nhằm khắc phục 
hiện tượng tự tương quan và phương sai sai số 
thay đổi của mô hình nghiên cứu.  

Bảng 3 cho thấy, biến ICT, tỷ lệ đô thị hóa 
và dòng vốn FDI vào trong nước có tác động 
cùng chiều với phát triển tài chính tại một số 
quốc gia Đông Nam Á lần lượt tại mức ý nghĩa 
1% và 10%. 

4.3. Thảo luận kết quả  

Biến ICT có tác động cùng chiều với phát 
triển tài chính của một số quốc gia Đông Nam Á 
do có mức ý nghĩa thống kê tại mức 1%, vì vậy 
tác giả có đủ cơ sở để chấp nhận giả thuyết H1, 
tức là sự phát triển cơ sở hạ tầng ICT càng tăng 
sẽ thúc đẩy phát triển tài chính của một số quốc 
gia Đông Nam Á. Kết quả này tương đồng với 
kết quả nghiên cứu của Alshubiri và cộng sự 
(2019), Chien và cộng sự (2020), Ejemeyovwi 
và cộng sự (2021). Kết quả này được giải thích 
là do các quốc gia có cơ sở hạ tầng ICT phát 
triển có thể hỗ trợ quá trình chuyển đổi số nền 
kinh tế, làm giảm tình trạng bất cân xứng thông 
tin, góp phần tích cực vào sự phát triển của các 
trung gian tài chính và thị trường tài chính. Đặc 

biệt đối với Đông Nam Á, phần lớn là các quốc 
gia thu nhập trung bình và thấp tồn tại tình trạng 
bất cân xứng thông tin, do đó sự phát triển cơ 
sở hạ tầng ICT sẽ có tác động tích cực đến tăng 
trưởng tín dụng, tăng tỷ lệ vốn hóa thị trường 
chứng khoán, khuyến khích phát triển các lĩnh 
vực khác trong tài chính, từ đó góp phần tăng 
cường phát triển tài chính. 

Biến tỷ lệ đô thị hóa có tác động cùng chiều 
với phát triển tài chính của các quốc gia Đông 
Nam Á do có ý nghĩa thống kê tại mức 1%, tức 
là tỷ lệ đô thị hóa tăng có tác động thúc đẩy phát 
triển tài chính của một số quốc gia Đông Nam Á. 
Kết quả này tương đồng với nghiên cứu của Law 
(2009), Kim và cộng sự (2010). Biến dòng vốn 
FDI nước ngoài và trong nước có tác động cùng 
chiều với phát triển tài chính của các quốc gia 
Đông Nam Á tại mức ý nghĩa thống kê 10%. Kết 
quả này tương đồng với nghiên cứu của Bahri và 
Nor (2019). 

5. Kết luận  

Từ những phân tích ở trên cho thấy, ICT có 
tác động cùng chiều đến phát triển tài chính của 
một số quốc gia Đông Nam Á. Kết quả nghiên 
cứu này hàm ý, để tăng cường phát triển tài 
chính, chính phủ một số các quốc gia Đông Nam 
Á cần có chính sách khuyến khích phát triển ICT, 
trong đó chú trọng vào hoạt động chuyển đổi nền 
kinh tế sang nền kinh tế số, tăng khả năng giám 
sát hệ thống công nghệ, thông tin và truyền thông 
trong nước theo hướng tích cực hỗ trợ sự phát 
triển tài chính, đặc biệt là lĩnh vực ngân hàng số, 
thị trường tài chính trên nền tảng số, từ đó góp phần 
tích cực vào phát triển tài chính của quốc gia. 

Nghiên cứu này chỉ dừng lại ở việc xem xét 
tác động của ICT đối với phát triển tài chính mà 
chưa xem xét chiều ngược là phát triển tài chính 
sẽ hỗ trợ sự phát triển của ICT trong nước, vì 
phát triển tài chính là nền tảng hỗ trợ cho các 
hoạt động kinh tế trong nước (Čihák và cộng sự, 
2013), cũng như hỗ trợ mạnh mẽ hoạt động đổi 
mới (Nguyễn Hoàng Minh, 2020), từ đó có thể 
tác động tích cực đến phát triển cơ sở hạ tầng 
ICT của quốc gia. Vì vậy, vấn đề này là định 
hướng cho các nghiên cứu tiếp theo. 
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