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Hop tac tién t&¢ ASEAN
va cac van dé chinh sach doi vdoi Viét Nam
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Tém tit. Bai viét phan tich hién trang va trién vong cta hop tac tién t&¢ ASEAN va mot sé van dé
chinh sach dat ra ddi v&i Viét Nam. Phan tich cho théy, ASEAN modi chi trong giai doan dau cua
qué trinh hop tac tién té, viéc thiéu cac cam két chinh trj manh mé va cac thé ché khu vuc hiéu qua
1a tro ngai chinh d6i véi qué trinh hop téc tién té hién tai ciing nhu trong tuong lai. Hop tac t1en té
ASEAN ciing mang lai nhing loi ich cho Viét Nam thong qua viéc thuc day hon nira cac mbi lién
hé thuong mai va dau tu cling nhu tang cuong sy on dinh vé kinh te va tai chinh. Tuy nhién, do
nhitng khac biét vé kinh té va chinh sach, Viét Nam cin chuén bj tdt hon ca vé thé ché va kinh té
dé tham gia sau rong vao hop téc tién té khu vuec.

Tir khéa: Hop tac tién té, khu vuc tién té t6i wu, ASEAN.

1. Mé dau

Mic du duoc dé xudng tir dau nhitng nim
1990, qua trinh hop tac vé tai chinh va tién té
trong ASEAN chi dugc chu y ké tir sau cudc
khung hoang tai chinh - tién t¢ Pong A nim
1997. Thét vong trudc cac chinh sach ctia IMF
ciing nhu thiy duoc sy can thiét ting cudng kha
nang 601 pho trudce nhimg bién dong trong nen
kinh té toan cau va duy tri tinh 6n dinh kinh té
vi md, cac nudc ASEAN da tang cuong nhing
nd luc hop tac tién té thong qua viéc phat trién
cac co ché dbi thoai chinh sach, giam sat kinh
té vi md va hoan doi tién té. ‘Bén canh do, sy
m¢ rong nhanh chong cdc mdi lién h¢ thuong
mai va dau tu giita cac nén kinh té¢ ASEAN noi
riéng ciing nhu cac nén kinh t& & Pong A ciing
tao nhu cau hop tac chinh sach trong cac nudc
ASEAN va Pong A.
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Hop tac tién té khong chi mang lai nhitng
loi ich ma con ca nhimg phi tdn cho cac nudc
thanh vién. Trong khi c6 rat nhiéu nghién ciru &
nude ngoai vé hop tac tién t& ASEAN thi van dé
nay van chua nhan dugc su chu y cua gidi hoc
gia trong nudc. Hau hét cac nghién ctru vé hoi
nhap kinh té khu vuc & trong nude chi dé cap
dén qua trinh ty do hoa thuong mai va dau tu.
Bai viét nay phan tich khai quét hién trang va trién
vong cua viéc hop tac tién té trong ASEAN va
ASEAN+3, dong thoi budc dau phan tich nhiing
loi ich va phi ton cta hop tac tién t& khu vyc va
céc véan dé chinh séch dat ra dbi voi Viét Nam.

2. Hién trang hop tac tién t¢ ASEAN

ASEAN dang ¢ trong giai doan dau tién cta
qué trinh hop tac tién t& va chinh sach kinh té vi
mo, voi hiu hét cac nd luc hop tac hudng toi
viéc tang cuong kha nang cia khu vuc trong
viéc ngin ngira va d6i pho voi cac cude khing
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hoang. Hop tac tién t&¢ ASEAN duoc thuc hién
chu yéu thong qua cic co ché ddi thoai chinh
sach va giam sat kinh té vi mé ciing nhu céc co
ché hoan déi tién t& dugc xac 1ap trong khudn
khé ASEAN va ASEAN+3.

Cic co ché doi thoai chinh sdch va gidm
sdt kinh té vi mé

Bén canh cac hoat dong giam sat kinh té
duoc thyc hién trong khuon khd IMF va ADB,
cac nuéc ASEAN ciing xdy dung mot co ché
giam sat kinh t& vi mo riéng. Co ché Giam sat
ASEAN (ASEAN Surveillance Process - ASP)
dugc thiét 1ap tai HoOi nghi BO truong Tai
chinh ASEAN nim 1998, nhim ting cuong
trao d6i thong tin, dwa ra cac phén tich va danh
gia vé tinh hinh kinh té trong cac nudc thanh
vién, dua ra cac canh bdo som va cac khuyén
nghi chinh sach t6i cac nudce thanh vién. Trong
co ché giam sat ASEAN, cac nudc thanh vién
dugc yéu cau cung cép cho Pon vi Didu phdi
Giam sat ASEAN (ASEAN Surveillance
Coordinating Unit - ASCU) céc sé liéu vé kinh
té vi mo. Duya trén cac s6 liéu thu thap, ASCU
s& soan thao cac bdo cdo vé tinh hinh kinh té
va tai chinh ctia mdi nude hai 1an mdi nam.

Song song voi co ché giam sat ASEAN,
mot s co ché dbi thoai chinh sach duoc xay
dung nham ting cuong trao doi thong tin va
hiéu biét giita cac nuéc. Trong khudén kho
ASEAN va ASEAN+3, cac hdi nghi ctia cac
quan chure tai chinh va ngan hang trung vong la
nhiing dlen dan chu yéu dé thao luén va 601
thoai vé chinh sach tién té va chinh sach kinh té
vi mo. Céc hoi nghi nay thao luan vé tinh hinh
kinh té thé gi6i va khu vuc, nhitng phat trién va
céc van dé kinh t€ trong mdi nu6c cling nhu cac
van dé lién quan dén viéc ting cuong hop tac
tai chinh va tién té khu vuc. Quan chirc vé tai
chinh va ngan hang trung uwong tior cac nudc
thanh vién ciing thao luan vé cac bao cao giam
sat kinh t& vi moé do Ban Thu ky ASEAN soan
thao bén canh cac bao céo cua céc td chirc tai
chinh quéc t& nhu ADB hay IMF.

Van con nhidu van dé ton tai trong co ché
gidm sat va d6i thoai chinh sach trong ASEAN.
Viéc thu thap sb liéu thuong gip nhiéu kho

khan, dac biét la s6 lidu thu thap tir cac vién
kém phat trién. Ngay ca khi s6 liéu thong ké la
san co, chat luong va do tin cdy cua so liéu
cling luén 13 mot van dé (Shrestha, 2009). Cac
thong tin va bao cdo ciia ASP duogc gitt bi mat
ciing han ché kha ning ctia ASP trong viéc dua
ra cac canh bao sém vé kinh té khu vuc (Tiktik
va Arjie, 2005). Cac nudc thanh vién cung cap
cho ASCU s6 liéu ma ho da cung cép cho céc to
chte qubc té khac nhu IMF, din dén sy tring
13p va han ché kha nang cua ASP nhu mét co
ché bd sung cho cac co ché giam sat hién co
trong khuén khd IMF hay ADB. Do nhimng han
ché trong hoat dong giam sat kinh té, qua trinh
dbi thoai chinh sach ciing it hiéu qua va chu yéu
chi ding lai & muc d6 trao ddi thong tin. Cac
van dé nhay cam trong cac ban bao cao thuong
bi né tranh va cac khuyén nghi chinh sach ciing
c6 it anh huong toi viée thiét 1ap chinh sach
trong cac nudc thanh vién.

Cic co ché hodn doi tién t¢

Hoat dong hoan dbi tién té gifra cac nudc
ASEAN dugc thuc hién thong qua Quy Hoan
d6i Tién t¢ ASEAN va hé thong hoan dbi da
phuong giita cac nén kinh té Pong A trong
khuén khé Thoa thuan Pa phuong héa Sing
kién Chiang Mai (Chiang Mai Initiative
Multilateralisation - CMIM). Théa thuén Hoan
d6i tién t¢ ASEAN (ASEAN Swap Agreement -
ASA) dugc hinh thanh nam 1997 véi sy tham
gia cua cac nudc thanh vién gbe cia ASEAN Ia
Thai Lan, Philippines, Singapore, Indonesia va
Malaysia. Pén nam 1999, Quy Hoan ddi Tién té
duoc mé réng véi cac nude thanh vién mai cua
ASEAN la Viét Nam, Lao, Campuchia va
Myanmar. Quy nay cho phép cac nudc thanh
vién vay muon bang dong USD, yén Nhat hay
Euro. Nghia vu dong gop dugc xac dinh cho
timg nudc va mirc t6i da ma mdi nudc co thé
vay s& khong vuot qua hai 1an mirc dong gop
ciia mi nude. Tuy nhién, ngudn von ciia ASA
trong ddi nho, khoang 2,5 ty USD vao nim
2005, han ché dang ké kha ning cia ASA trong
viéc hd trg céc nén kinh té thanh vién.

Cung voi ASA, mdt mang ludi cac thda
thuan hoan d6i tién té dd duoc hinh thanh gitta
cac nén kinh t& ASEAN v6i cac nuée Pong Bic
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A niam 2000 trong khuén khé CMIM. Quy md
mang ludi Thoa thudn Hoan ddi tién té song
phuong (Bilateral Swap Agreement - BSA) 16n
hon nhiéu so véi ASA, véi tng gia trj cac thoa
thuan hoan di tién té 1én t6i trén 80 ty USD
nam 2007. Cac khoan cho vay cia BSA thuong
c6 thoi han 13 3 thang, nhung c6 thé kéo dai dén
2 nam trén co s6 thoa thudn gilta cac nudc
thanh vién. Tuy nhién, mang ludi BSA khong co
mdt co quan didu phdi chung dé giam sat tinh
hinh kinh t trong cac nuéc thanh vién ciing nhu
khong c6 cac nguyén tic chung dbi véi viéc vay
muon. Viéc st dung cac déng tién khu vuc trong
cac thoa thuan hoan déi ciing han ché dang ké kha
nang hd trg cac nudce thanh vién.

Hiép dinh CMIM giita 10 nudc thanh vién
ASEAN cung v6i Nhat Ban, Trung Qubc, Han
Quédc va Hong Kong ¢6 hiéu luc vao nam 2010
d3 danh ddu mot budc ngodt mdi trong qua
trinh hop tac tién té cuia ASEAN ciing nhu &
Pong A. CMIM thdng nhit tit ca cac quy hoan
doi tién t¢ song phuong, dong thoi xéac 1ap cac
nguyén tic chung cho viéc giai ngan Va thanh
toan. Ngudn vén cua quy hoan dbi tién t& da
tang lén ro rét, voi tong s6 von cam két ban dau
1a 120 ty USD. Mbi nuéc thanh vién c6 mot sd
nhan vay muon (hay con goi 1 s6 nhan mua -
purchasing multiplier) dugc xac dinh theo thoa
thuan, han ngach vay muon ctia modi nudc duoc
xéc dinh dya trén muc dong gop va sb nhan vay
muon. Hoi nghi Bo truong Tai chinh va Théng
dbc Ngan hang Trung uong ASEAN+3 hop tai
Manila (Philippines) nam 2012 cling da thong
qua mét sb bién phap nham ting cudng co ché
hoan ddi tién t¢ CMIM nhu ting gap d6i von
déng goép tur cac nudc thanh vién 1én 240 ty
USD, tang thoi han cho vay va giam bét sy phu
thudc vao diéu kién chinh sach cua IMF, cling
nhu phat trién chwong trinh cho vay ngin ngira
khing hoang (precautionary line) bén canh
chuong trinh hd trg cac nudc gip khung hoang
hién co.

Mic du da khic phuc dugc nhiéu van dé
cua hé théng BSA, nhung van con mot s6 ton
tai trong co ché CMIM. Chi c6 30% gia tri
khoan vay co thé dwoc giai ngdn ma khong doi

hoi nudc di vay phai co cac chuong trinh diéu
chinh co cau dugc IMF chép thuan. Viéc gin
phan 16n cac khoan cho vay Vi cdc didu kién
chinh sach ciia IMF tao ra mdi quan ngai tir cac
nuée thanh vién ASEAN vén di gap khé khin
v6i cac chuong trinh diéu chinh co cdu cua IMF
trong cudc khung hoang tai chinh - tién t& nim
1997. Viéc gin cac khoan cho vay ngan han cua
CMIM véi cac chuong trinh didu chinh co cdu
cling lam tdng chi phi vay muon va giam tinh
hitu ich cta co ché hoan d6i CMIM. Tuy nhién,
tré ngai lon nhét dbi véi viée tach ra khoi cac
diéu kién chinh sach cia IMF va xay dung
chinh sach cho vay ddc 1ap la viéc thiéu cac thé
ché ciing nhu co ché giam sat kinh t& hiéu qua.
Mic do Van phong Nghién ctu Kinh té
ASEAN+3 (AMRO) da dugc thanh lap nam
2011 nhung t6 chic ndy van can duoc ting
cuong vé thé ché, nhan lyc va tai chinh dé co
thé hoat dong hiéu qua.

3. Trién vong hop tic tién té trong ASEAN

Co hoi va thich thive ciia hop tdc tién té
trong ASEAN

Ly thuyét vé& khu vuc tién té toi uu so sanh
cac loi ich va phi tdn cua viéc hinh thanh mot
lién minh tién té va xéac 1ap cac diéu kién dé cac
nude ¢6 mot dong tién chung. Theo 1y thuyét
nay, sy phu thudc qua lai vé kinh té gilia cac
nudc thanh vién cang 16n thi loi ich tir viéc cat
giam chi phi giao dich ciing nhu thuc diy
thwong mai va dau tu ndi khdi cang 1on. Viée
cac nudc thanh vién chiu tdc dong nhu nhau
truée cac cu sdc kinh té hay co cac muc tiéu
chinh sach giéng nhau s& lam giam phi ton ciia
viéc phéi hop chinh sach. Su linh hoat cia von
va lao dong trong mdi nudc thanh vién ciing
gitip 1am giam nhu ciu diéu chinh théng qua
chinh sach ty gia. Muc d6 hop tac chinh tri va
cac cam két chinh tri ciing dong vai trd quan
trong trong viéc xay dung cac thé ché khu vuc
cho qua trinh phéi hop chinh sach.

R4t nhiéu nghién ctru di phan tich cac
phuong dién khac nhau cia viéc xay dyng mot
lién minh tién té trong ASEAN ciing nhur Dong
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A. Cac nghién clru nay cho thdy rang, su phat
trién cta cac moi lién két vé thuong mai va dau
tu trong hai thdp ky vira qua da lam gia tang
nhanh chéng sy phu thudc kinh té 13n nhau giita
cac nén kinh t¢ ASEAN. Nim 2009, thuong
mai va dau tu noi ving chiém 25% tong thuong
mal va 10% dau tu nudc ngoai cia cac nén kinh
té ASEAN.

Cung vai cac lién két vé thwong mai va dau
tu, su tuong dong vé chinh sach giita cac nén
kinh t¢ ASEAN cling tao thudn lgi cho qua
trinh hop tac tién t&. Cac nén kinh t& ASEAN
déu st dung ché do neo ty gia vao dong USD &
cac muc d6 khac nhau. Nghién ctru ctia Frankel
va Wei (1994) hay Volz (2006) cho thiy, véi
ngoai I¢ cua Nhat Ban, déng USD van ¢6 trong
s 16n trong cic dong tién khu vuc. Rhee
(2004) chi ra rang lam phat da giam xudng muc
thdp trong nhiéu nén kinh t& ASEAN co thu
nhap trung binh. Mirc lam phét thap va sy 6n
dinh gia ca trong cac nén kinh t¢ ASEAN ciing
tao thuan loi nhét dinh cho viéc phéi hop chinh
sach tién té va ty gid.

Bén canh sy tuong ddng trong muc tiéu
chinh sach kinh té vi md, cac nén kinh té
ASEAN ciing theo dudi cac chién lugc phat
trién tuong tu nhu nhau dua trén co s thuc day
xuit khiu va thu hut dau tu nude ngoai, cling
nhu chuyén mén hoa vao xuit khau mot sO san
pham ché tao nhu dién tir. Su tuong dong vé co
cau kinh té ham y rang cac nén kinh t& khu vuc
s€ chiu tac dong tuwong tu nhu nhau trudc cac ca
soc kinh té. Cac nghién ciru kinh nghiém, vi du
Bayomi va Eichengreen (1994) hay Ramayandi
(2005), ciing chi ra sy twong quan cao gitlra cac
ct sdc tong cau va & muc do it hon 1a cic cu
soc tong cung trong cac nudc thu nhip trung
binh trong ASEAN ciing nhu & Pong A.

Su linh hoat cta thi truong lao dong trong
cac nuéc ASEAN ciing tao diéu kién thudn loi
cho viéc phdi hop chinh sich. Bayomi va
Eichengreen (1994) chi ra ring toc do diéu
chinh 1a cao trong cic nén kinh té Pong A véi
hau hét tac dong duoc hién thuc hoa trong vong
2 nam. Lao dong ciing tuong dbi linh hoat giita
cac nudc, bao gdm ca sy di chuyén cua lao

dong qua bién gidi. Viéc ty do hoa sy di chuyén
d6i véi lao dong c6 ky ning ciing dwoc dit ra
nhu mét ndi dung cua viéc xay dung Cong
ddng Kinh té¢ ASEAN.

Trong khi cac nén kinh té thu nhap trung
binh va cao trong ASEAN dép tng kha 6t cac
tiéu chudn cta khu vuc tién té t6i vu vé mat
kinh té, thiéu su hop tac chinh tri va cac cam
két manh m& 1a mot tré ngai dbi v6i qua trinh
hop tac chinh sach trong ASEAN. Su dbi
nghich va sy canh tranh gilta cac nudc trong
khu vyc han ché nhitng n lyc hop tac va phat
trién cac thé ché khu vuc. Su phat trién cua hoi
nhap kinh té khu vyc trong nhiing nim vira qua
mdt phan duoc thuc day boi sy ddi dich va canh
tranh giita cac nén kinh té 16n & Pong A nhu
Trung Quéc, Nhat Ban va ¢ mirc do it hon 1a
Han Qudc. Sy khac biét trong cac loi ich kinh té
va chién luoc ciing din dén thuc té 1a cac nén
kinh té Pong A theo dudi cac chién lugec FTA
riéng 18, thay vi nd lyc thuc didy mot khu vuc
thwong mai ty do chung cho ca khu wvuc
(Nguyen, 2009).

Su khéc biét vé trinh do phat trién ciing 1a
mot tré ngai ddi véi qua trinh hop tac tién té
trong nhitng nadm tdi. Trong khi cac nudc thu
nhdp trung binh va cao trong ASEAN dap ung
dugc cac tiéu chudn cua khu vuc tién & toi uu,
cac nén kinh t& kém phat trién hon chua sin
sang cho viéc hop tac tién té sau rong. Diéu do
ham y rang, qua trinh hop tac tién té trong
ASEAN s¢ phai dugc thyc hién véi cac bude di
va tdc d6 khac nhau. S& con mot ching duong
dai trudc khi cac nén kinh t¢ ASEAN hay Pong
A c6 thé xay dung dugc mét lién minh tién té.

Cic dé xudt hop tdc tién t¢ khu viee

Di c6 rit nhiu d& xuét khac nhau tir gi6i
hoc gia ciing nhu nhu cac chinh phti nhim ting
cuong hop tac tién té trong ASEAN, bao gdm
viéc xay dung cac thé ché khu vuc, ting cuong
cac co ché dbi thoai va giam sat kinh té, ting
cuong st dung cac dong tién khu vuc trong
thwong mai va dau tu ndi ving ciing nhu xay
dung cac co ché hop tac tién té va ty gia.
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Cac dé xuat ting cudng co ché giam sat
kinh té khu vyc nhin manh vao viéc mé& rong
pham vi giam sat kinh té, ting cuong tinh rang
budc cua cac co ché ddi thoai va khuyén nghi
chinh sach. Mot sb tac gia ciing dé& xudt cac
bién phap khuyén khich su tham gia vao co ché
giam sat khu vuc nhu thyc hién gidi ngan thuan
loi hon dbi voi cac nude thuc hién tét cac nghia
vu vé cung cép thong tin. Bén canh viéc cing
c¢b cac co ché giam sat kinh té hién co, ciing co
mot s dé xuét xay dung mot td chirc tién té
khu vuc chiu trach nhiém vé giam sat kinh té,
ddi thoai chinh sach va hd tro cac nén kinh té
khu vuc gap kho khan.

Ciing c6 nhidu dé xuit vé viéc phdi hop
chinh sach ty gia khu vuc, nhu xay dung co ché
tién té chau A, x@y dung mot 1o tién t& chung
hay ap dung ché d¢ neo ty gia véi dong USD
hay yén Nhat. Tuy nhién, cac dé xuét nay deu
c6 nhiing uwu dlem va nhugc diém riéng, va van
chua co de Xuét hop tac ty gia nao dap Umg
duoc yéu cau cia tat ca cac nén kinh té trong
khu vuc. Co ché 16 tién té chung hay co ché
tién té chau A giﬁp 6n dinh ty gia song phuong
gitra cac ddng tién khu vyc. Co ché tién té chau
A cling gip ting cuong vai tro ciia cac dong
tién khu vuc nhu yén Nhat hay nhan dan té.
Tuy nhién, ca hai d& xudt nay déu co nhuoc
diém can ban 1a chung c6 thé tao ra nhfrng dao
dong lon trong ty gia héi doai cua cac dong tién
khu vire, ddng thoi phi tén cua cac rai ro ngoai
t¢ c6 thé 1a cao trong nhitng nudc thanh vién co
thi truong tai chinh kém phat trién va khong s?m
co cac phuong tién phong ngura rui ro. Mot 1o
tién té chung, v0i cac trong so chung dugc st
dung cho cac nén kinh té ¢6 co cAu thuong mai
khéc nhau, s& giy kho khan cho viéc 6n dinh ty
gia danh nghia da phuong trong mdi nudc.
Trong khi d6, h¢ thong tién t& chau A co thé
dan dén dao dong cua cac dong tién khu vuc
voi USD hay Euro.

bé xuit vé viéc xay dung mdt khu vyc déng
USD, trong dé cac nén kinh t& Dong A sé& cung
neo dong tién ciia minh vao dong USD c6 loi
diém 1a dong USD dugc sir dung rong rii trong
cac hoat dong thuong mai va tai chinh trong

khu vue. Viéc xay dung mét khu vuc déng Yén
¢6 wu diém la gitp thic ddy cic mdi lién hé
thuong mai va dau tu voi Nhat Ban, von 1a mot
dbi tac thuong mai va ddu tu hang dau cua
nhiéu nén kinh t¢ ASEAN. Tuy nhién, bién
dong trong ty gia gitra yén Nhat véi USD va
Euro co thé tac dong tiéu cuc den nhiéu nén
kinh t& Dong A vén xuat khiu chi yéu sang cac
thi truong My va chau Au.

4. Viét Nam va hgp tac tién t¢ ASEAN: Loi
ich va phi ton

Cung véi viée tu do hoa thuong mai va dau
tu trong ASEAN, Viét Nam ciing tham gia céc
dién dan chinh sch va cac co ché hop tac tién
t& hién c6 trong khu vurc, bao gdm céac cude gip
thuong nién cua cac quan chtc tai chinh va
ngan hang trung wong trong khudn khé ASEAN
va ASEAN+3, hay cac Hoi nghi B6 trudng Tai
chinh va Théng ddc Ngin hang Trung uong
DPong A va ADB. Viét Nam ciing tham gia céc
co ché hop tac tién t& khu vuc nhu co ché hoan
d6i tién t&¢ ASEAN va mang ludi hoan déi tién
t¢ khu vuc trong khudén khé CMIM.

Loi ich ciia hop tdc tién t¢ khu vuc

Hop tac tién t¢ ASEAN ham chira ca nhiing
loi ich va phi tén d6i voi Viét Nam. Loi ich cua
hop tac tién té trong ASEAN xuét phat tir sy
phu thudc qua lai gita Viét Nam va cac nén
kinh té khu vuc. Xuat khau t6i cac nén kinh té
ASEAN chiém 13,7% tong kim ngach xuat
khau, trong khi nhap khau tir cac nudc ASEAN
chiém gan 25% tong kim ngach xuit khau cia
Viét Nam. Muec dé trao dbi thuong mai va dau
tu ciia Viét Nam véi cac nén kinh té ASEAN la
twong d6i nho nhung dang ting truong rat
nhanh trong nhitng nam gan day. Cac lién két
Ve thuo‘ng mai va dau tu cia Viét Nam voi cac
nén kinh té khu vuc 16n hon nhiéu néu tinh dén
cac nuéc Pong Bic A. Sy can thiét va nhiing
loi ich tiém tang ctia hop tac tién t& khu vuc
xudt phat tir thuc té 1a Viét Nam ciing nhu
nhiéu nuéc ASEAN con canh tranh trén thi
truong xudt khau va thu hut vén dau tu nudc
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ngoai. Trén phuong dién nay, phdi hop chinh
sach tién té va ty gia cling giap giam thiéu nguy
co xung dot chinh sach.

Bén canh nhiing loi ich tir viéc thuc déy hon
nita cac moi lién hé thuong mai va dau tu véi
cac nén kinh té khu vue, hop tac tién t& khu vuc
cung giap Viét Nam duy tri sy n dinh tai chinh
tién t&. Vi mot nén kinh té nho va c6 d6 mo
cao, cling nhu véi mdt hé thong tai chinh kém
phat trién, Viét Nam rat d& bi ton thuong trudc
nhing bién dong kinh té trong va ngoai nudc.
Céc co ché hop tac khu vuc nhu CMIM c6 thé
gitip Viét Nam d6i phé t6t hon v6i nhimg bién
dong bat loi tir nén kinh té thé gioi.

Hop tac tién té ciing tao ra ky luat ddi voi
chinh sach kinh té vi md, qua d6 ngan ngira lam
phat va ning cao gi tri cua cac dong tién qubc
gia. Khi sy tin nhiém cua déng Viét Nam duoc
nang cao, nd sé gitip giam thiéu rui ro tir su tdn
cong tlen t¢ va giam chi phi vay muon trén thi
truong vbn trong nudc va quoc te tu do mang
lai nhitng loi ich dang ké ddi voi su phat trién
kinh té.

Phi tén ciia hop tdc tién té khu vuc

Trong khi hgp tac tién té khu vuc hia hen
nhiing loi ich tiém tang, van con nhiing tr& ngai
d6i voi sy tham gia su rong hon ciia Viét Nam
vao qua trinh hop tac tién t& khu virc do nhing
khac biét vé trinh do phat trién va co cdu kinh té,
su khac bi€t trong cac muc ti€u chinh sach ciing
nhu sy kém phat trién ciia hé thong tai chinh.

Dé thiy rd hon su tuong dong ciing nhu
khac biét trong co cu kinh té va chinh sach
kinh té giita Viét Nam véi cac nude trong khu
vuc, ching t6i udc tinh hé s6 twong quan cho
mdt sb bién sb kinh té vi mod chu yéu giita Viét
Nam v6i cac nén kinh t& khu vyuc giai doan
2000-2010 (Bang phu luc). Két qua tinh toan
cho thay c¢6 muc tuong quan nhat dinh vé ting
truong GDP giita Viét Nam va Trung Qudc, va
& mirc d6 it hon voi mot sé nude ASEAN nhur
Malaysia hay Thai Lan. Mgt mat, sy tuong
quan vé ting truéng phan anh mdi lién két
thwong mai va dau tu gitta Viét Nam va céc
nudéce khu vuc. Mat khac, n6 phan anh thyc té 1a

Viét Nam ciing nhu cic nén kinh t¢ ASEAN
déu dua vao xuét khau va dau tu nude ngoai, do
d6 déu chiu anh hudng tir chu ky kinh té trong
cac nude cong nghiép phat trién.

Ciing c6 sy tuong quan vé lam phat, duoc do
ludng bang chi sb gia tidu dung, gitta Viét Nam
va céc nén kinh t& khu vuc. Tuy nhién, mtc lam
phét & Viét Nam cao hon hin so voi cac nudc
trong khu vuc, thé hién su khac biét dang ké trong
muc tiéu chinh sach kinh té. Vi du, murc lam phat
binh quin hang ndm ¢ Viét Nam trong thoi ky
2000-2010 1a 6,7%, cao hon dang ké so v&i mire
lam phét trung binh cta Trung Qudc (1,9%) hay
Théi Lan (2,5%) va chi thdp hon mirc lam phat
binh quén cta Indonesia (8,1%).

Phan tich trong giai doan 2000-2010 cho
thdy ty gia giita dong Viét Nam va déng USD
tuong quan nghlch Vi ty gla glua cac dong tién
khu vuc v6i ddng USD. Ké tir cudi nhung nam
1990 dén nay, trong khi cac dong tién khu vuc
nang gi4 so voi dong USD, déng Viét Nam lai
¢6 xu hudng mat gia so v6i dong USD. Su van
dong nguoc chiéu trong gia tri cla dong Vit
Nam va cac dong tién khu vuc phan anh su
khac biét trong can can thuong mai va can can
tai khoan vang lai. Trong khi Viét Nam c6 tham
hut 16n va kéo dai trong can cén thuong mai
cling nhu cén can tai khoan vang lai, Trung
Qudc va cac nude thu nhap trung binh trong
ASEAN lai ¢6 thing du 16n vé tai khoan véng
lai. Tham hut thuong mai 16n cia Viét Nam
phan anh mot phan tinh canh tranh thap va cac
vén dé ciu tric ciia nén kinh té.

Hop tac tién té va sy luan chuyén cua dong
von qudc té khong chi mang lai loi ich cho cac
nudc nhan dau tu, ma con di kém véi nhiing bét
6n trong hé thdng tai chinh - tién té cling nhu ¢
thé din dén khing hoang tai chinh. Kinh
nghiém cia cac nuéc Pong Nam A trong cudc
khing hoang tai chinh - tién t& nim 1997 cho
thdy, viéc tw do hoa tai khoan vén qua sém
trong mot hé thdng tai chinh yéu kém va bj méo
mo bdi su can thiép cia chlnh phu c6 thé dan
dén nhimng hau qua ning né.
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Hé théng tai chinh hién nay cua Viét Nam
ciing gip phai nhimg vin d& twong ty nhu cac
nuée Pong Nam A trong nhitng nam 1990. Viéc
thiéu cac co ché giam sat hiéu qua ciing tao ra
nhitng van d rui ro dao dic. Thuc té cho théy,
dong vbn dau tr nude ngoai 16n d6 vao Viét Nam
trong giai doan 2006-2007 phan 16n dugc chuyén
thanh cac khoan diu tu rui ro trén cac thi truong
tai san va kich hoat cac bong bong trén thi truong
chimg khoan va bat dong san, tuong ty nhu tinh
hinh & cac nudc Pong Nam A vao dau nhimg
nam 1990, thoi diém trudce khi xay ra cudc khung
hoéng tai chinh - tién té.

5. Két luan

Phén tich trong bai viét cho thdy, mic du co
su phat trién dang ké trong nhitng nam gan day,
nhung ASEAN méi chi trong giai doan dau tién
clia qua trinh hop tac tién t& khu vuc. Mic du
hau hét cac nuéc ASEAN c6 thu nhép trung
binh ciing nhu cac nude ddi tic & Pong Bic A
dap tmg cac tiéu chudn kinh té cia mot khu vuc
tién té toi wu, viéc thiéu cac cam két chinh tri
manh mé va cac thé ché khu vuc hiéu qua, cling
nhu sy khac biét vé trinh d6 phat trién la nhitng

tré ngai chinh dbi véi qua trinh hop tac tién té
khu vuc ca hién tai cling nhu trong tuong lai.

Nghién ctru ciing cho thdy, trong khi cac
mbi lién hé vé thuong mai va dau tu gitta Viét
Nam véi cac nudc thanh vién ASEAN da phat
trién nhanh chéng trong nhitng nim gan day,
nhitng khac biét trong ciu trac kinh té va chinh
sach kinh té 1a nhiing tr& ngai 16n dbi véi su
tham gia cia Viét Nam vao qua trinh hop tac
tién té khu vuc. Viét Nam can chuédn bi ca vé
kinh té va thé ché dé tham gia sdu rong hon vao
qua trinh hop tic tién t& trong ASEAN va
ASEAN+3. Trong thoi gian téi, Viét Nam cin
ting cuong tham gia cac co ché trao doi thong
tin va dbi thoai chinh sach khu vuc. Viét Nam
cling can ting cudng hé thong thong tin kinh té
ca vé tinh minh bach, do tin cdy va tinh cép
nhat, dong thdi nang cao ning lyc phan tich va
dy bao kinh té. Viéc tham gia co ché hoan dbi
tién t& khu vuc trong khuén khé CMIM ciing s&
1a hiru ich dé 6n dinh kinh t& va dbi phé tét hon
v6i nhitng bat 6n dinh trong nén kinh té thé gi6i
cling nhu trong nudc. Viéc xdy dung mot hé
thong tai chinh viing manh ciing 1a thiét yéu dé
tham gia vao qua trinh hop tic tién t& va tai
chinh trong khu vuec.

Bang phu luc: Twong quan giira cac bién s6 kinh té vi mé, giai doan 2000-2010

Lai sudat tién giwi

Chn Kor Ind
Chn 1
Kor 0,018 1
Ind -0,372 0,481 1
Mal 0,012 0,661%* 0,487
Phl -0,332 0,625%* 0,521
Sgp -0,184 0,829%** (0, 753%**
Thl 0,251 0,573* 0,392
Vnm 0,158 -0,324 -0,516
Tang truong GDP

Chn Kor Ind
Chn 1
Kor 0,014 1
Ind 0,711%* 0,08 1
Mal 0,299 0,737%** 0,529%*
Phl 0,550% 0,455 0,662%*
Sgp 0,465 0,629%* 0,621%*

Mal Phl Sgp Thl Vnm
1
0,713%%* 1
0,645%*  (,848%** 1
0,609%* 0,366 0,467 1
-0,41 -0,673**  -0,689**  -0,193 1
Mal Phl Sgp Thl Vnm
1
0,787%** 1
0,823%**  (,883*** 1
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Thl 0,293 0,613%* 0,347
Vnm 0,723 % 0,36 0,374
Chi sé gid tiéu ding (CPI)

Chn Kor Ind
Chn 1
Kor 0,437 1
Ind -0,08 0,154 1
Mal 0,588* 0,317 0,517
Phl 0,436 0,583* 0,508
Sgp 0,809 0,589* -0,091
Thi 0,684%* 0,232 0,398
Vnm 0,739%** 0,471 0,139
TV oid héi dodi chinh thire

Chn Kor Ind
Chn 1
Kor 0,025 1
Ind -0,162 0,344 1
Mal 0,946%** 0,202 0,037
Phl 0,720%%%* 0,091 0,096
Sgp 0,965%** 0,267 -0,021
Thl 0,937%*%* 0,329 0,059
Vnm -0,863%** -0,097 -0,071

0,845%**
0,543*

Mal

1
0,758%**
0,700%*

0,847
0,773%%*

Mal

1
0,752%**
0,964***
0,943%**

0,853%**  ,777*%* 1
0,619%* 0,518 0,615%%* 1
Phl Sgp Thl Vnm
1
0,533%* 1
0,745%**  0,582* 1
0,542*  0,811***  (,615%* 1
Phl Sgp Thl Vnm
1
0,690%* 1
0,717***  0,986*** 1
-0,461 - - 1

Ghi chu: Chn: Trung Quéc; Kor: Han Quéc; Ind: Indonesia; Mal: Malaysia;
Phl: Philippines; Sgp: Singapore; Thl: Thai Lan; Vnm: Viét Nam.
* kk Rk o6 v nghia thdng ké & mire 10%, 5% va 1%.
Nguoén: Tinh toan cua tac gia theo sd liéu ciia Ngan hang Thé gidi.
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Abstract. This paper analyzes the ongoing process of monetary cooperation in ASEAN and
relevant policy implications for Vietnam. We argue that, while trade and investment links between
ASEAN countries and their North East Asian partners have substantially increased over the last two
decades, the lack of a strong political comittment and effective regional institutions has remained a
major obstacle for monetary cooperation. Regional monetary cooperation could contribute to greater
economic stability and further promote Vietnam’s regional trade and investment relations. However,
due to the differences in economic structure and policy regimes between Vietnam and the regional
economies, Vietnam needs to be well prepared, both economically and institutionally, to participate
in regional monetary integration.



