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VE HAN CHE CHUYEN NHUQNG CO PHAN TRONG PHAP LUAT
NHAT BAN VA SO SANH VOI PHAP LUAT VIET NAM

Cac nuéc c6 nén kinh té thi truong
phat trién déu cong nhan ché dd sé hiu
tu nhan va nguyén tic tu do hgp déng.
Dua trén cd sd nay, Luat Cong ty c6 qui
dinh ring “cd phin duge tuy do chuyén
nhugng”. Tuy nhién, khéng phai tat ca
moi ¢6 phdn déu duge tu do chuyén
nhudng bdi Luat Cong ty c6 ca qui dinh
han ch& chuyén nhugng cd phan.

Luat Thuong Mai (LTM) Nhat Ban
trong dé Luat Cong ty la mét bo phan co6
qui dinh vé& han ché& chuyén nhugng cé
phin. Qui dinh vé han ché chuyén
nhuong c¢6 phin ¢ Nhat Ban c6 vi pham
nguyén tic tu do hgp dong khong, va
phap luat 1am thé& nao dé dam bao quyén
va 1gi ich cta ¢ ddng c6 ¢d phin bi han
ché& chuyén nhugng?. Pé lam r6 vin dé
nay, bai viét tap trung nghién citu ché
dinh han ché chuyén nhugng c¢8 phin
trong phap luat Nhat Ban va y nghia
thuc chat cia né. Ngoai ra, bai viét con
so sanh véi qui dinh han ché& chuyén
nhuong ¢d phin theo phap luat Viét Nam.
I. Nguyén tac Tu do chuyén nhugng

c6 phan 6 Nhat Ban

1. Tu do chuyén nhugng cé phan la gi?

Nhat Ban céng nhan nguyén tic tu
do hgp déng. Ngi dung quan trong cua
nguyén tic nay la cha thé ky hgp ddng co
quyén quyét dinh viée ky két va quyét
dinh noi dung cac diéu khoan trong hgp

() TS, Khoa Luat, Dai hoc Quéc gia Ha Néi.
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dong [8, tr.192, 194]. Dya trén nguyén
tidc nay ma khi cAn thiét ¢8 déng c6 thé
tu do chuyén nhuong ¢6 phan ctia minh.
Nguyén tdc tu do chuyén nhugng cd
phan gitp cho viéc luan chuyén vén cua
chti sé hitu ¢6 phan dude dé dang, gbp
phan xa hoi hoa ngudn vén gép vao cong
ty ¢6 phan.

Nguyén téc tu do chuyén nhugng cé
phian dude phap dién hoa trong LTM
Nhat Ban tiu sau Dai chién Thé gidi thi
1. Cu thé la véi viéc stta @61 LTM vao
nim 1950, qui dinh han ché& chuyén
nhugng c6 phan trude d6 da bi huy bo va
LTM qui dinh : “Cé phan c6 thé dudgc
chuyén nhugng cho ngudi khac. Céng ty
khéng thé qui dinh trong didu 1& ring
viée chuyén nhugng c6 phin phai duge
Héi dong quan tri chdp thuan "(khoan 1
Diéu 204 ).

Diéu khoan nay c¢6 ¥ nghia ring cé
phan duge tu do chuyén nhugng, con viée
chuyén nhugng dugec Hoi dong quan tri
(HDQT) chip thuan la diéu kién han ch&
chuyén nhugng c6 phin tu do.

Ngudi ddu tu mua c6 phdn nham
nhiéu muc dich khac nhau. C6 ngudi diu
tu mua ¢6 phan dé trd thanh chu sd hiu
va tham gia hoat déng quan ly cong ty,
¢6 ngudi dau tu vao c6 phan va quyét
dinh ban khi gia ¢6 phén tdng cao. Do
véi viée cb dong ddu tu vdo cd phan
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nham thu 16i tie ¢6 phan, hanh vi ban ¢6
phan dude coi 1a mét hanh dong thé hién
su bt man cta c¢6 ddng d6i véi cac nha
quan ly cong ty.

Nhu vay, viéc LTM Nhat Ban dinh ra
nguyén tiac ¢6 phan dude tu do chuyén
nhuong 1a co sé phap 1y dé cd déng tu do
thé hién y chi, déng thai la co sé dé duy
tri su ton tai va hoat dong lién tuc cua
cong ty c6 phan cho dd ngudi sé hitu ¢b
phén ctia cong ty 6 thé thay déi.

2. Yéu cdu tu do chuyén nhuong cé
phan déi vdi cong ty niém yét

O Nhat Ban, cac cong ty c6 phan la
thuc thé tru cot cia nén kinh té&, con thi
trudng ching khoan la noi nidng dé cho
su ton tai va phat trién cta cdng ty cb
phan. Bdi vay, nguyén tic “co phan duge
tu do chuyén nhudng” dudc quan triét
trong chuyén nhudng ¢6 phin cta cong
ty niém yét. Nguyén tdc nay thé hién rd
trong diéu kién niém yét ching khoan d
Nhat Ban, cu thé 1a Sé Giao dich Chiing
khoan khéng cho niém yét cac ching
khoan bi han ché& chuyén nhugng. Ngoai
ra, Hiép h61 Ching khoan con qui dinh
rang néu coéng ty c6 phan han ché
chuyén nhudng ¢6 phan thi cong ty
khong dudec phép lén san giao dich.
Nhiing diéu kién nay thé hién ding tinh
than ctia nguyén téc “c6 phan duge tu do
chuyén nhuogng”. Tuy nhién, qui dinh
han ché& chuyén nhudng ¢ phan khong
nhidm vio cac cong ty niém yét ma nham
vao mot sO céng ty chua niém yét hodc
han ché chuyén nhudng c6 phin caa
cong ty trong thoi gian cong ty dang hinh
thanh va trong qua trinh hoat dong.
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II. Noi _dung phap ly cua han ché
chuyén nhugng c¢é phan & Nhat Ban
Han ché chuyén nhuong ¢6 phin &

Nhat Ban nhim cac muc dich khac
nhau. Ngudi ta chia han ché chuyén
nhugng ¢4 phan thanh ba loai la: han
ché chuyén nhudng c¢6 phin theo qui
dinh cha phap luat; han ché chuyén
nhugng c6 phin theo diéu 1¢; va han ché
chuyén nhugng c6 phan theo hop déng.

1. Han ché chuyén nhuong cé phéan
theo qui dinh cua phdp ludt

Dé cong ty c6 thé tién hanh hoat
dong kinh doanh mot cach thuan lgi va
dé bao vé 10i ich caa c¢d dong thi han ché
chuyén nhugng ¢6 phan cin phai dude cu
thé hoa bang qui dinh cta phap luat.
Hién nay, phap luat Nhat Ban cé cac qui
dinh han ché& chuyén nhudng ¢6 phéin
nhu sau:

a. Han ché& nhan va sd hitu ¢6 phan
trong trudng hop viéec nhan va sd hitu co
phan tao ra su tap trung qua do can trd
canh tranh tu do coéng bang (tu Diéu 9
dén 11, va 14, LCHQ) ©.

b. Coéng ty mua lai ¢4 phan clla minh
phai ¢6 quyét dinh ctia Dai hoi ¢6 déng
(khoan 1 Piéu 210 LTM).

c. Han ché cong ty con sd hitu c¢6 phin
cua cong ty me (khoan 2 Diéu 211 LTM).

™ Luat Cam déc quyén Piéu 9 qui dinh rang: “cong ty
khéng dugc nhan hoac sd hitu ¢d phan dé trd thanh
doanh nghiép cé tiém luc chi phéi hoat déng kinh doanh
trén thi trudng trong nuéc" (khoan 2 Diéu 9). Diéu 10
con qui dinh: “cong ty khéng dudc nhan ho#c sd hitu cé
phan lam han ché thuc chét canh tranh trong linh vuc
dang kinh doanh; khéng dugc nhan va sd hitu cla phan
clia céng ty trong nudc bang cach thic canh tranh
khéng céng bang" (khoan 1 Diéu 10).
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d. Han ché& chuyén nhugng c¢6 phan
trong thoi ky cong ty dang trong qua
trinh hinh thanh @ (Diéu 190 LTM).

e. Han ché& chuyén nhuong cd phan
trong thoi ky trudc khi cong ty phat
hanh ¢4 phan® (khoan 2 Diéu 204 LTM).

Theo cac qui dinh trén day, han ché
chuyén nhugng ¢6 phan nham: (i) han
ché& viéc sd hitu ¢6 phan giy can trd dén
trat tu canh tranh tu do cong béng; (ii)
tao tién dé dé nhiéu do6i tugng co thé so
hitu ¢6 phan ctia cong ty va (iii) tao diéu
kién thuan 1gi cho viéc hinh thanh va
hoat ddng cua cong ty. Dua trén qui dinh
cua phap luat, déi véi truong hop (a), Uy
ban Céng bang Thuong mai giam sat
thuc trang sd hitu ¢ phan théng qua bao
cho clia cic cong ty, con trong cac trudng
hop khac, hop déng chuyén nhugng bi coi
1a vd hiéu do cac cht thé ky két vi pham
cac diéu han ché ctia phap luat. Va nhu
vy, toa an c6 thé ap dung cic ché tai xi
phat doi véi cac vi pham.

2. Han ché chuyén nhuwong cé phan
trong difu Ié 3 Nhét Bin

2.1. Qui dinh vé han ché chuyén
nhuong co phan trong diéu 1é

Cong ty ¢6 thé han ché viéc chuyén
nhudng c6 phdn ciia minh cho nhiéu déi

@ Vigc chuyén nhuong c8 phan gilra cong ty va nha dau
tu bén ngoai lam cho hoat dgng cla cong ty trd nén
phirc tap. Do 46, viéc chuyen nhu’ong ¢d phan trong giai
doan nay bi cam. LTM qui dlnh khi cé déng sang lap va
thanh vién HDQT ban chay c8 phén sé bi phat (khoan 2
Diéu 498).

® Trong qua trinh céng ty dang hinh thanh, c8 phéan bi
han ché chuyen nhudng. CAc an 1& & Nhat ban da cong
nhan viéc chuyén nhudng gilta céng ty va nha dau tu
bén ngoai la vé hiéu. Viéc han ché chuyen nhuong cd
phan la cd s& dé cong ty phat hanh cd phiéu thuan lgi
va chinh xac.

tudng bang viéc qui dinh trong diéu lé
ring “chuyén nhugng ¢é phan phai c6 su
chap thuan caa HDQT” (khoan 1 Diéu
204). Qui dinh nay dudc ban hanh &
Nhat Ban trong thoi ky tu do hoa luu
théng von véi muc dich giam bét ti 18 von
gbp cua bén nude ngoai va cong nhan su
ton tai vé mat phap 1y cla céc cong ty ¢d
phan kin ¢6 qui mé nho @,

Theo LTM Nhat Ban, khi c6 déng
muén chuyén nhuong ¢6 phan bi han ché
chuyén nhuong, ¢6 déng phai tuan thu
cac trinh tu luat dinh.

a. Chuyén nhuong phai c6 su chép
thuén cua Héi dong quadn tri

HDQT c6 quyén chdp thuan chuyén
nhuong c6 phan thudc d6i tugng han ché
chuyén nhuogng. Cé dong dinh chuyén
nhudng phai yéu cau HDQT chap thuin
bing van ban vé loai va s6 lugng ¢ phan
chuyén nhudng. Khi nhan duge yéu cau
chdp thuan chuyén nhugng, trong vong 2
tuain HDQT phai théng bao c6 chép
thuan hay khong. Néu qua thai han trén
ma HDQT khéng théng bao thi co déng
¢6 thé chuyén nhuong c6 phan cia minh
cho ngudi khac (khoan 4 Diéu 204).

Tht tuc yéu cau HDQT chap thuan
la cd s8 dé cong ty kiém soat su tham gia
méi cua nha diu tu, déng thdi dé hgp
dong mua ban ¢ phan c6 hiéu lye. Trén
thuc t& 6 Nhat Ban c6 hai thuyét vé hiéu
luc cia hop déng chuyén nhudng c6 phan

 Céng ty c6 phan cé qui md nhd thu‘ong mang tinh
chat gla dinh, qui dinh han che chuyén nhugng c6 phan
la co sd a8 cong ty ngén can nhing ngugi khong huu
hao tro thanh cd dong clia cdng ty. Nha d6, ca cau cd
déng 6n dinh c6 thé dudc duy tri. Tham khdo trong
cubn: Khai luan vé Luat céng ty, Osumi-Imai, NXB
Yuhikaku, tr. 77 (tiéng Nhat).
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bi han ch& chuyvén nhuong. Thuyét tuyét
d6i1 cho rang: hgp déng mua ban ¢d phan
khong duge HDQT chédp thuan sé bi huy
bo. Co6 nghia 14 HDQT khéng céng nhan
danh nghia cia c¢6 déng méi. Con thuyét

tuong d6i duge toa an ap dung cho rang:

nguoi mua c6 phan cho da khong dude
cong ty cong nhan tu cach c¢d déng thi
van c6 thé trd thanh ¢ déng gian tiép dé
hudng lgi titc ¢d phan, do vay viéc HDQT
khong chap thuan khéng c¢é6 nghia la
phai huy bé hgp déng da ky két [6,
tr.201-202]. Tic la viée chap thuan cua
HDQT chi ¢6 y nghia tuong d6i trong
viéc xac dinh hiéu luc cua hgp dong
chuyén nhugng c6 phdn bi han ché
chuyén nhugng.

b. Chi dinh chuyén nhuong cé phan

Trong truong hgp HPDQT khong chap
thuan thi ¢ doéng chuyén nhugng cé
quyén yéu ciAu HDQT chi dinh ngudi
mua ¢d phan (khoan 2 DPidu 204 LTM).
Déi véi ¢6 phdn khong dude HDQT chap
thuan®, c6 déng c6 quyén yéu ciu HDQT
chi dinh ngudi mua c¢6 phan. Ngudi dudc
HDQT chi dinh mua ¢§ phan trong vong
10 ngay khéng yéu cdu c6 déng chuyén
nhugng giao ¢6 phin thi ¢ déng co thé
chuyén nhugng ¢é phin cta minh cho
ngudi khac (khoan 3 Diéu 204). Viéc xac
dinh thdi han dé thyc hién chuyén
nhugng theo chi dinh 1a cd sd phap 1y dé
c6 dong thuc hién quyén ty do chuyén
nhugng khi qua thoi han phap luat qui
dinh.

D61 véi trudng hdp chuyén nhuong
nay, sau khi bén mua yéu ciu giao ¢c6

®) Cé truang hgp HDQT khéng chdp thuan chuyén
nhudng véi ly do viéc chuyén nhugng tao ra nguy cd ha
thap gia c8 phan clia cong ty.
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phéin, trong vong 1 tuan c6 déng va bén
mua c¢6 phidn dam phan vé gia. Vé
nguyén tic, hai bén thoad thuan vé gia
mua ban ¢6 phan trén co sd gia s6 sach.
Tuy nhién, khi thoa thuan vé gia khong
dat duge, phap luat dua ra cach giai
quyét dé bao vé quyén va lgi ich cia cb
déng chuyén nhugng. Cu thé 1a toa 4n sé
quyét dinh vé gia chuyén nhuong khi gia
chuyén nhugng cao hon gia sd sach ©.
Trong truong hgp bén mua khéng thanh
toan theo gia toa 4n quyét dinh thi viéc
mua ban coi nhu khéng thanh (khoan 4,
diém 6, 7 diéu 204 LTM). Viéc khéng
chap nhan gia chuyén nhudng do toa an
diat ra dong nghia véi viéc ¢d dong
chuyén nhugng c6 thé tu do chuyén
nhugng ¢6 phén clia minh cho ngudi khic.

Nhu vay, xét cho cung, viéc chi dinh
chuyén nhuong ciing chi ¢6 tinh bit budc
tudng @61 bdi vi c6 dong chi c6 nghia vu
thuc hién viéc chuyén nhuogng ¢6 phan bi
han ché chuyén nhugng trong mot
khoang thdi gian phap luat qui dinh.

2.2. V¢ sia doi Piéu lé dé¢ han ché
chuyén nhugng cé phan

Vé nguyén tdc, cac trudng hop
chuyén nhugng c¢6 phan khong bi han
ch& bdi diéu 1& gbm chuyén nhugng do
thita k&, hgp nhat va tach céng ty. Trong
trudng hop cic céng ty mudén han ché
chuyén nhugng ¢8 phan trong diéu 18 thi
ngay ti khi thanh lap, cac ¢6 déng sang
lap phai thoa thuin ghi trong diéu 1é va
phai diang ky diéu 1& véi co quan c6 tham
quyén theo thu tuc luat dinh.

® Toa an tham gia vao quan hé mua ban c8 phan nham
bao vé quyén Igi clia cd dong chuyén nhuong khi HDQT
chi dinh ngudi mua ¢ phan.
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Thoa thudn ban ddu cta cac cb déng
dudc ghi nhan trong diéu 1é c6 hiéu luc
duong nhién. Van dé phat sinh chi lién
quan dén viéc cong ty sau mot thdi gian
hoat déng stta d6i diéu 1& dé qui dinh vé
han ché chuyén nhugng ¢6 phan. Trong
truong hop nay, viée cong ty sta déi diéu
16 dé han ché& chuyén nhugng c6 phéin
chua chéc da thé hién 1gi ich cta dai da
6 ¢ dong mudn duy tri cong ty kin. Boi
vay ma LTM Nhat Ban qui dinh chit ché
thi tuc stta déi diéu 1é trong Diéu 348: (i)
diéu lé stta d6i qui dinh diéu khoan han
ché& chuyén nhugng c6 phan phai dugdc su
ddéng y cta s6 c6 déng dai dién cho 2/3
téng s6 ¢6 phan phat hanh; (ii) phai c6 su
déng ¥ ciia mdt nia sd ¢ dong cha cong
ty (khoan 1); va (iii) ¢6 déng ndm c6 phan
khong c6 quyén biéu quyét ciing dude
biéu quyét (khoan 2). Ngoai ra, trong
truong hgp phat hanh trai phidu chuyén
déi va trai phi€u kém theo quyén nhan
¢d phadn méi, cong ty phat hanh ciing bi
han ché& thdi han stia déi diéu 1é (khoan 3).

Viéc han ché chuyén nhugng c6 phin
phai duge théng bao cong khai. Ching
han nhu: diu kién han ch& chuyén
nhuogng phai duge ghi trén ching nhéan
yéu cAu ¢d phan va cd phiéu, chiing nhan
quyén nhan ¢6 phian méi phat hanh
(khoan 2,4 Diéu 175, khoan 2,3 Diéu 188
v.v.). Day chinh 13 cd s6 xac dinh nghia
vu han ch& chuyén nhuong ¢d phin cta
cac c6 dong.

T nhiing qui dinh trén day c6 thé
néi ring LTM Nhat Ban da thé ché hoa
ddy du cac qui dinh dé bao ddm vige han
ch& chuyén nhudng khéng xAm hai dén
quyén 1gi cia ¢d déng chuyén nhuogng va
cho phép duy tri cong ty c6 phéan kin.

3. Han ché chuyén nhuong c6 phan
theo hop déng

Pay la su han ché do cac bén thoa
thuan trong hdp déng vé viéc ¢d dong
nim gid c¢6 phan khéng duge tu do
chuyén nhudng cho nguoi khac. Tuy
nhién, su thoa thuan nay chi ¢6 y nghia
tuong d6i. Trén thuc t&, c6 trudng hgp ¢
déng chuyén nhudng vi pham hgp déng
da thoa thuan nhung hop déng chuyén
nhuong van ¢6 hiéu luc do ¢ phidu da
dude chuyén giao tit ¢é dong cho bén thi
ba. Do vay, cong ty khong thé phan déi
viéc ngudi thi ba trg thanh c6 dong.

Mot vi du dién hinh vé ¢ phan bi
han ché& chuyén nhugng theo hgp déng 1a
¢6 phan ma ngudi lao dong trong cong ty
nhan tit Hoéi ndm c¢6 phéan cha ngudi lao
dong cha cong ty . Hoi mua c6 phan cia
cong ty va chia cho ngudi lao dong.
Ngudi lao dong sé hitu ¢4 phdn nhan ti
Ho6i nhung phai tudn theo nhiing rang
budc trong hop ddng. Cu thé l1a viée cb
déng chuyén nhugng nhitng ¢ phén
nhan tu Hoi cho nguoi lao dong khac,
hay ban lai cho cong ty khi vé huu phai
tuan theo Qui tdc cha Hoi.

Co thé néi ring 6 Nhat Ban, c6 nhiéu
cach thic phéap 1y khac nhau dé han ché
chuyén nhuong cé phan. Cac cach thic
nay c6 thé gitip cho cong ty thyc hién
dude muc dich cta minh, tuy nhién,
ching it nhiéu can trd dén viéc co dong
thuc hién quyén tu do chuyén nhugng cd
phan.

(M Hai dudc thanh Iap nham muc dich mua c8 phan va
phan chia ¢é phan cho ngudi lao ddng theo gid mua ban
dau. Trong qua trinh hoat déng, Hai nhan dugc hé trg tur
phia coéng ty.
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II1. Vai nét so sanh vdi qui dinh han
ché chuyén nhugng cé6 phan & Viét
Nam
Hoat déng ctia cong ty c¢6 phan ¢ Viét

Nam dude diéu chinh bang nhiéu van

ban phap luat khac nhau. Tuy nhién, qui

dinh vé han ché chuyén nhugng ¢6 phan
n6i chung c6 thé tim thdy trong Luat

Doanh nghiép va Nghi dinh 187/2004 vé

chuyén coéng ty nha nuée thanh cong ty

6 phan.

1. Qui dinh cua Ludt Doanh nghiép
vé han ché chuyén nhuogng cé phan

- Qui dinh vé c¢6 phdn bi han ché

chuyén nhuong

Luat Doanh nghiép 1999 (LDN) nudc
ta qui dinh ring c6 déng c6 quyén tu do
chuyén nhugng c¢d phan cia minh cho
ngudi khac trid mot so truong hgp nhat
dinh (khoan1-c Diéu 51). Pay 1a qui dinh
thiza nhan nguyén tdc ¢6 phan dude tu
do chuyén nhugng. Nguyén tic nay ciing
duge ké thira trong Luat Doanh nghiép
niam 2005 tai Didu 77, Khoan 1 Diém d.

Cang nhu Luat Doanh nghiép 1999,
Luat Doanh nghiép 2005 ciing chi ra hai
truong hop ¢d phin bi han ché& chuyén
nhuong dé6 1a : (i) ¢6 phan uu dai biéu
quyét — ¢6 phan do té chiic dude Chinh
phti uy quyén nim gii, khong dudec
chuyén nhugng cho ngudi khac (khoan 3
diéu 81) va (ii) ¢6 phAn cua c6 dong sang
lap. D6i v6i ¢8 phan ctia c6 dong sang
lap, “trong thoi han ba nam, ké tit ngay
cong ty dude cAp Gidy ching nhan ding
ky kinh doanh, ¢ déng sang lap co
quyén tu do chuyén nhudng c6 phan phd
thong cia minh cho ¢6 dong sang lap
khac, nhung chi dude chuyén nhudng cd
phan cua minh cho ngudi khong phai la
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c6 dong sang lap néu dude su chap thuan
cua dai hoi ¢6 dong”(khoan 5 diéu 84).

Viéc han ché chuyén nhuong ¢6 phan
cua c6 déng sang lap ¢ Viét nam cing
giong nhu Nhat Ban la dé tao ra cd ciu
s6 hitu va quan 1y én dinh cta cong ty
trong nhiitng nim dau thanh lap. Viéc
trao quyén chidp thuin chuyén nhuodng
¢6 phan cta c6 déng sang lap cho dai hai
c6 dong suy cho cung la tao ra su thong
nhat y chi trong quyét dinh phuong hudng
hoat déng va phat trién cia cong ty.

- Han ché chuyén nhuong bang quyén
wu tién mua cé phan mdi

Quyén uu tién mua c6 phan méi la
quyén cta c6 déng phd théng. Cé dong cé
quyén uu tién mua ¢6 phan méi chao ban
tuong Gng véi ti 1é ¢6 phin phd thong cta
minh trong cong ty (khoan 1-c, Diéu 53).
Luat Doanh nghiép 2005 ciing da ké
thita qui dinh nay trong Diéu 79 Khoan
1, Piém c. T qui dinh nay c6 thé thay ro
su phén biét gita nha diu tu 1a ¢4 dong
cii va nha dau tu mdéi. Tuy nhién néu
nghién ctu Diéu 87 vé chao ban va
chuyén nhudng ¢4 phan thi c6 thé thay
su phan biét trén khoéng rd, quyén uu
tién mua ¢6 phéan chi dude thuc hién nhu
la mot dic quyén cta cd dong cia. Co
déng cit ¢6 thé mua ¢d phan theo ché& do
uu tién hoic chuyén nhudng quyén uu
tién mua ¢§ phin cta minh cho ngudi
khac (khoan 2-c diéu 87). Cé thé suy
doan ring, quyén uu tién mua c6 phan
chi ding lai 6 viéc uvu tién nhan Igi ich
vat chét c¢6 thé phat sinh ti viéc mua cd
phan méi.

Muc dich soan thao Luat Doanh
nghiép 2005 1a tao ra mdi truong phap ly
théng nhat cho cac loai hinh doanh
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nghiép khong phan biét yéu t6 chu so
htu 12 ngusi Viét Nam hay nguoi nude
ngoai. Bdi vay, ¢ thé nhan dinh rang,
qui dinh vé quyén nhan c¢6 phian méi cé
thé duge cac cong ty van dung linh hoat
nham duy tri tinh déng ctia minh.

- Han ché mua c¢é phan bang qui dinh
céng ty mua lai c6 phan

Nhu da dé cap d trén, 6 Nhat Ban,
viéc cong ty mua lai ¢4 phan cia minh
cing dude coi 1a mot han ché chuyén
nhugng ¢6 phan theo qui dinh cta phap
luat. Con ¢ Viét Nam, qui dinh mua lai
¢6 phan theo yéu ciu ctua c6 dong chua
thé hién ro y tudng nhu Phap luat Nhat
Ban. Bdi vi, qui dinh nay chi dudc ap
dung ddi véi trudng hgp c¢d déng biéu
quyét phan déi quyét dinh vé viée to
chic lai cong ty hodc thay déi quyén va
nghia vu cta c¢6 dong qui dinh tai Diéu 1é
cong ty (khoan 1 Diéu 90).

Trong trudng hgp yéu cidu cong ty
mua lai ¢d phan thi céng ty ¢6 nghia vu
mua lai ¢6 phan theo gia thi trudng hoic
gia dude tinh theo nguyén tic qui dinh
tai Diéu 1& cong ty trong thoi han 90
ngay ké tu ngay dugc yéu ciu. Trong
truong hdp khéng thoa thuan dude vé
gia, thi ¢d déng c6 thé ban c¢d phan cua
minh cho ngudi khac hodc yéu cau to
chtc dinh gia chuyén nghiép dinh gia.

Nhu vay, ti cic qui dinh cia Luat
Doanh nghiép Viét nam, c6 thé thay
ring cic truong hop ¢6 phan bi han ché
chuyén nhudng khéng nhiéu. Tuy Luat
Doanh nghiép qui dinh ca quyén uu tién
mua ¢ phan mdi cha ¢é dong phd théng
va viéc cong ty mua lai ¢6 phdn, nhung
nhitng qui dinh nay chua thé hién rd
muc dich han ché chuyén nhudng ¢6 phan.

2. Nghi dinh 187/2004/ND-CP va van
dé han ché chuyén nhuong cé phan

O Viét nam, nhiéu cong ty ¢ phan
dude hinh thanh ti ¢6 phan hoa doanh
nghidp nha nudec (DNNN). Nghi dinh
187/2004/ND-CP do Chinh phu ban hanh
ngdy 16/11/2004 sta d6i Nghi dinh
64/2002/ND-CP ngay 19/6/2002 xac dinh
muc dich caa CPH la dé khic phuc tinh
trang c¢6 phan hoa khép kin trong ndi bo
doanh nghiép biang gin doanh nghiép cd
phan hoa vdi viéc phat hanh ¢6 phan
trén Thi truong chiing khoan (khoan 3
diéu 1 ND 187/2004). V6i muc dich nay,
¢6 thé hiéu rang c6 phan hoa DNNN &
nude ta nham xa hoi hoa vén gép vao
cong ty ¢6 phan cht khong phai chi dé
duy tri cd cdu sd hitu ¢6 phan 6n dinh
trong d6 cht s6 hitu chi bao gém ¢6 déng
12 nha nuédc, ngudi lao déng va nha dau
tu chién ludc.

3 Viét nam, ¢ phin hoa DNNN gén
véi thuc hién chu trudng cua Dang va
nha nude gin loi ich ctia nguoi lao dong
véi 1di ich caa doanh nghiép, day la co s
dé ngudi lao déng dude uu tién mua cd
phan chao ban 1an diu so véi nha dau tu
bén ngoai. Ngoai ra, ¢ phan caa c6 dong
1A ngudi lao déng & nudc ta 6 thé duge
chuyén nhugng néu nhiing ¢6 déng nay
khong phai 1a ¢ déng sang lap.

Theo phap luat hién hanh & Viét
Nam thi khéng ¢6 qui dinh nao rang
budc nguoi lao dong nghia vu ban cd
phan cia minh cho déi tudng dudc cong
ty chi dinh, bdi vdy ma da phéat sinh vin
dé ¢5 ddéng sé thuc hién quyén chuyén
nhugng ¢d phin bi coi 12 han ché chuyén
nhugng nhu thé nao. Tap chi Dau tu
Chitng khoan da ding tai khdc méc

Tap chi Khoa hoc PHQGHN, Kinh té' - Ludt, T.XXII, S6'1, 2006
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trong viéc tim hudéng chuyén nhuong co
phan cho ¢6 déng 1a ngudi lao dong cua
FPT ra bén ngoai. Nguyén nhan giy ra
khic mic 1a FPT c6 chua trudng wu tién
mot s6 ¢6 déng ndi bd mua cd phiéu, nén
chua ¢6 huéng din vé chuyén nhugng
cho ddi tugng 1a nha dau tu ngoai doanh
nghiép [4, tr.15].

Tu vu viéc nay, cé6 thé nhan thay
rang néu nhu céng ty c¢6 phan cha truong
khéng phéan tan viéc sd hitu ¢6 phan rong
rai cho nhiéu déi tugng thi céng ty cin
phai xac dinh cu thé vé han ché& chuyén
nhugng c6 phan bang qui dinh cta diéu
1é va xac dinh tha tuc chuyén nhudng cd
phan bi han ché& chuyén nhugng. Tuy
nhién, céng ty ¢6 phan hién nay khé c6
thé thuc hién duge didu niay néu Luat
Doanh nghiép khéng thé ché hoa nhiing
qui dinh mang tinh nguyén tic vé han
ch& chuyén nhugng ¢4 phan trong didu
1&; vé quyén va nghia vu cia cong ty, vé
quyén va nghia vu caa c¢6 déng chuyén
nhugng v.v.. trong chuyén nhugng cé
phan bi han ché& chuyén nhugng.

Két luan

Cac qui dinh vé han ché chuyén
nhugng ¢ phdn la co sd phap 1y cin
thiét cho hoat déng ctia cac cong ty.

Luat Thuong mai Nhat Ban td ra
hoan thién hon bing hang loat cac qui
dinh vé han ché& chuyén nhuong ¢é phan
va cac thu tuc chuyén nhugng c§ phan bi
han ché& chuyén nhugng. Viéc phap luat
Nhat Ban xac dinh vai tro trung gian
cua tod an va 4n dinh thoi han chuyén
nhugng la co s6 phap 1y quan trong dé
bao vé quyén va lgi ich cia ¢4 déng
chuyén nhugng. Con Phap luat nuéc ta
chi qui dinh ¢6 phan bi han ché chuyén
nhudng trong mot sd trudng hgp dic biét
ma chua thé hién r6 § tudng han ché
chuyén nhugng ¢6 phan trong diéu 1 va
han ché chuyén nhugng ¢4 phan theo
hop déng nhu & Nhat Ban. Tuy nhién, ti
qui dinh vé quyén nhan c¢6 phin méi cua
c6 dong phd théng va quyén cla cong ty
mua lai ¢6 phén c¢é thé suy doan c6 kha
ning van dung phap luat dé han ché
chuyén nhugng ¢ phan va duy tri cong
ty ¢4 phan kin & nudc ta.

Tham khao kinh nghiém lap phap
cia Nhat Ban va dé giai quyét nhing
vin dé phat sinh, Luat Doanh nghiép
nudc ta cdn phai qui dinh rd hon vé han
ché& chuyén nhugng ¢ phan dé cac cong
ty ¢6 phan c6 thé lua chon phuong huéng
va cach di riéng ciia minh.
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REGULATIONS ABOUT RESTRICTION ON TRANSFER OF SHARES IN
JAPAN, IN COMPARISON WITH VIETNAMESE REGULATIONS

Dr. Nguyen Thi Lan Huong

Faculty of Law, Vietnam National University, Hanot

This paper deals with a reseach on regulations about restriction on transfer of
shares in Japan, in comparison with Vietnamese regulations.

The principle of “freedom of contract “ has been recognised in the market economy.
It was regulated in the Japanese Commercial Law by a regulation of “the shares may
be tranferred to other person”. In Japan, shares should not be transfered freely,
namely: (i) by regulations of Law; (ii) by the Memorandum of Association; and by the
contract. The restriction of transfer by Memorandum of Association in which shares
can be only transferred by the approval of the Board of Directors will make close
corporations. In order to protect the rights of transferer, the Japanese Commercial Law
designed many regulations on the decision of selling price of shares, the period of
transfer etc.

In comparison with the case of Japan, Vietnam Enterprise Law lacks some
nessesary provisions, namely: (i) about restriction on transfer of shares by
Memorandum of Association: (ii) proceduce on transfer of shares etc. From Japanese
experiences, the Vietnamese Law must stipulate about restriction on transfer of shares
in detail in order to protect the rights of shareholder and to stimulate the share
Investment.
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