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Abstract: This article examines the global economic landscape in 2024, focusing on four key risk
categories: geopolitical, economic, technological, and climatic. Geopolitically, 2024 is characterized
by escalating international tensions and a dense election cycle. Economically, global growth is
projected to decelerate to approximately 2.1%. Technological challenges primarily revolve around
the management of artificial intelligence (Al), while climate concerns center on the EI Nino
phenomenon's potential to trigger extreme weather events. The study evaluates the impact of these
dynamics on both the global economy and Vietnam, with particular emphasis on international trade
and investment. Based on this analysis, the article identifies specific opportunities and challenges
for Vietnam's economy in 2024. Finally, the research proposes several policy recommendations
aimed at helping Vietnam effectively navigate risks and capitalize on opportunities during this
volatile period. These proposals are designed to enhance the resilience and adaptability of Vietham's
economy in the face of global challenges.
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Kinh té thé gidi nam 2024:
Rui ro, bat dinh va goi md cho Viét Nam
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Nguyén Thi Phuong Linh*, Pham Hoang Linh, Tran Huong Linh
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Nhan ngay 30 thang 9 nam 2024
Chinh sira ngay 03 thang 03 nam 2025; Chap nhan ding ngay 23 thdng 03 ndm 2025

Tém tit: Bai viét phén tich tinh hinh kinh té thé gidi trong nam 2024, tap trung vao bén nhom rii
ro va bét 6n chinh bao gdm dia chinh tri, kinh té, cong nghé va khi hau. V& dia chinh tri, nim 2024
chimng kién sy gia ting cang thang qudc té va chu ky bau cir day dic. Trong linh vyc kinh té, ting
truong toan cau du kién cham lai, chi dat khoang 2,1%. Rui ro cong nghé tap trung vao thach thirc
trong quan ly tri tu¢ nhan tao (Al). Vé khi hau, hién tugng El Nino du béo s& gay ra cac su kién thoi
tiét cuc doan. Nghién ctru danh gia tac dong cua nhitng bién dong nay d6i v6i nén kinh té the gidi
va Viét Nam, ddc biét la trong linh vue thuong mai va dau tu qudc té. Trén co so do, bai viét xac
dinh céc co hdi va thach thirc d6i voi nén kinh té Viét Nam trong ndm 2024. Cudi cting, nghién ctru
dé xuit mot sé goi ¥ chinh sach nhdm giup Viét Nam ng pho hiéu qua véi nhitng rai ro va tan dung
t6i da céc co hdi trong giai doan day bién dong. Cac d& xuat nay nham ting cudng kha ning chbng
chiu va thich g ciia nén kinh té Viét Nam truéc nhitng thach thic toan cau.

Tir khéa: Kinh té thé gidi, Viét Nam, bat dinh, rui ro.

1. Giéi thigu

Nam 2024 chung kién mot birc tranh kinh té
toan cau ddy thach thirc va bién dong. Mic du co
nhitng dau hiéu phuc hdi sau dai dich COVID-
19, nén kinh té thé gidi van phai d6i mat véi
nhiéu rti ro va bit 6n dang ké. Bai viét tap trung
phan tich bén nhom rai ro va béat dinh cia bdi
canh toan cau lién quan dén: dia chinh tri, kinh
té, cong nghé va khi hau, dong thoi danh gia tac
dong cua chung dén trién vong kinh té toan cau
va tai Viét Nam.

Cu thé, trong bdi canh dia chinh tri cing
théng, véi cac cude xung dot kéo dai nhu cudc
chién Nga-Ukraine va tinh hinh Trung Dong,
cung véi "siéu chu ky bau cir" trén toan cau, dic
biét 1a cudc bau cir tong théng My, kinh té thé
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giéi dang phai dbi mat voi nhiéu thach thuc.
Tang truong kinh té toan cau dy kién s& cham lai,
chi dat khoang 2,1% trong nam 2024, trong khi
ng toan cau ting 1én murc ky luc va 13i suit ¢ cac
nén kinh té 16n duy tri & murc cao. Pong thoi, su
phat trién nhanh chong cua cong nghé, dic biét
1a tri tu¢ nhén tao, dét ra nhimg thach thirc méi
trong quan ly va diéu tiét, voi khoang cach ngay
cang 16n giita tdc do phat trién cong nghé va kha
nang quan ly cua chinh phu.

Db6i véi Viét Nam, nhitng bién dong nay
mang lai ca co hoi va thach thie. Méc du dugc
du bao 1a mot trong nhitng nén kinh té ¢6 téc do
ting trudng nhanh nhét toan ciu, Viét Nam van
phai d6i mat véi nhidu thach thirc tir sy suy giam
nhu cau toan cau, chi phi nguyén liéu tang cao va
su gian doan chudi cung umg. Bai viét s& phan
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tich sau vé tac dong cua bdi canh kinh té toan cau
dén Viét Nam. Pong thoi, dé xuat cac goi ¥ chinh
sach nham gitp qudc gia tng pho hiéu qua voi
nhitng rui ro va tan dung t6i da cac co hoi trong
giai doan day bién dong nay, bao gom viéc diéu
chinh chién luogc phat trién, ning cao ning luc
canh tranh va tan dung co hoi tir dong von dau tu
nudc ngoai.
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2. Cac rii ro va bat dinh cta boi canh toan cau

Rui ro dia chinh tri

Du bdo nam 2024 sé chirng kién nhitng bién
dong dia chinh tri sau rong trén toan cau. Trong
niam 2024, chi sb rai ro dia chinh tri (GPR) da
gia tang dang ké, phan 4nh su leo thang cang
thang quan sy, canh tranh quyen luc gitra cac
cudng quoc va khéi luong bau cir day dic trén
toan thé gi6i (Lazard, 2024).
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Chi s6 rui ro dia chinh trj (GPR), cap nhat t&i thang 9/2024.

Ngudn: Caldara & Iacoviello (2024).

Thém vao do, tinh hinh Trung Pong, dic biét
la cang théng gila Israel va Hamas, c6 kha nang
déy gia dau 1én cao va gay rdi loan chu01 cung
ing, tir do anh huong tiéu cyuc dén nén kinh té
toan cau. Cudc xung dot Nga-Ukraine tlep tuc
gia ting, tao ra tac dong siu rong dén nhiéu linh
vuc nhu niang luong, chudi cung mg va thi
truong tai chinh, dong thoi 1am gia ting tic dong
clia cac bién phap trimg phat kinh té.

Nam 2024 duoc goi la "siéu chu ky bau cit",
v6i khoang 76 qudc gia td chire bau cir (Lazard,
2024), diéu nay co thé dan dén nhiing bién dong
chinh tri va kinh té dang ké. Trong bdi canh nay,
cudc bau cir & Hoa Ky ¢é kha ndng tdc dong lom
nhat dén trién vong chinh tri va kinh 1é toan cau,
khi hai trng ctr vién cua Pang Cong hoa va Pang
Dan chii thé hién nhiing quan diém chinh sach
dbi ngoai rat khac nhau, dic biét 1a lién quan dén
cac van dé nhu Ukraine, mbi quan hé xuyén Dai

L https://finance.yahoo.com/news/global-macroeconomic-
outlook-report-q1-034500610.html

Tay Duong va thuong mai toan cau, tuy nhién
diém chung gitra ho 1a thai d6 cing ran d6i voi
Trung Qudc. Vi vay, du tmg cir vién cia dang
nao tré thanh tong thong tiép theo ciia M§, canh
tranh dia chinh tri gitta My va Trung Quéc du
kién s& ngay cang kho khin va quyét liét hon.
Pong thoi, Trung Qudc, trong ky hop Ludng hoi
Trung Qudc dau ndm 2024 da dwa ra nhiéu quyét
sach quan trong vé kinh té, chinh tri va nhan su,
anh huong dén quan hé My - Trung. Tong Bi thu
Tap Céan Binh nhan manh vao “su hop nhat hoa
binh” véi Pai Loan, quin su hoa, phat trién cong
nghé tién tién, va thu hut dau tu nuéc ngoai bang
cach ndi long cac han ché trong linh vyc dich vu
va san xuat.

Rui ro kinh té

Tang truong kinh té toan cau dy kién sé tiép
tuc cham lai trong ndm 2024, chi dat khoang
2,1%, thap hon so voi muc 2,4% ctia ndm 20231,
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Su cham lai ndy chu yéu do tac dong cua chinh
séch 13i suat cao tai cac nén kinh € 16n, dic biét
12 Trung Qudc. Mic du viy, sy phuc hdi manh
mé& hon dy béo tir nén kinh té Hoa Ky va cac nén
kinh té méi ndi dy kién s& gitp ting truong toan
cau dat 3.1% vao ndm 20242. Nén kinh té Trung
Qudc dang d6i mit véi mot giai doan tang truong
cham keo dai, do bi anh huong boi cac yéu t6 co
cu nhu dan s6 gia di nhanh chéng, mirc ng cao,
khiing hoang bat dong san va viéc cham tré trong
cai cach. Su suy giam nay c6 thé tac dong tiéu
cuc dén nén kinh té toan cau, dic biét 1a nhitng
qudc gia va nganh céng nghiép phu thudc vao thi
truong ciing nhu chudi cung tmg cta Trung
Qudc trong nim 2024. Khong chi vay, chinh
sach thuong mai va gia ca ctia Trung Qubc s&
quyét dinh mutrc d6 cing thing thuong mai toan
ciu, voi kha nang gia ting cac bién phap bao ho

va bién dong thi truong néu co phan ung tir cac
dbi tac thuong mai.

Mot rti ro vé kinh té khac ndi 1én trong anh
hudng dén kinh té thé gidi trong nam 2024, d6 1a
no toan ciu da tang dén muc ky luc, trong khi 13
suat dong USD va EUR dat mirc cao nhat trong
hon hai thép ky. Gia vang cling dang ¢ muc ky
luc, phan anh sy bt on trén thi truong tai chinh.
Su trai ngugc trong chinh sach tién té gilra cac
nén kinh té 1én nhu My, EU, Trung Quéc va
Nhat Ban, cung v6i sy leo thang ctia xung dot dia
chinh tri, dang lam gia ting yéu t6 bat dinh.
Nhirng yéu t6 nay khong chi can tré nd luc chéng
lam phat & M§ va chau Au ma con lam cham qua
trinh chuyén sang chu ky néi 16ng chinh sach tién
t¢ ma thi truong ky vong trong ndm 2024, lam
gia tang ap lyc 1€n thi truong tlen t¢ va tang
cuong canh tranh trén thi truong vbn ciia cac nén
kinh t& m&i ndi, bao gom ca Viét Nam.
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Hinh 2. Nhitng dot pha vé mit cong ngh¢ dang nhanh chong hon nd lyc quan 1y cta Chinh phu.
Nguodn: Eurasia Group (2024).

Rui ro cong nghé

Nam 2024, su quan ly tri tu¢ nhan tao (Al)
gap phai nhiéu thach thie dang ké do khoang
trbng trong quy dinh va sw phat trién nhanh

2https:/iwww.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/
01/30/world-economic-outlook-update-january-2024

chéng cuia cong nghé nay. Dudng nhu cic nd luc
quan ly chua dd manh trong khi cdc m6 hinh Al
tién tién dang phat trién vuot ra ngoai kha ning
kiém soat cta chinh phii (Bremmer va Kupchan,
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2024). Nam 2023 va dau nam 2024, thé gisi da
chung kién mét loat cac sang kién Al day tham
vong (Hinh 2), cung voi d6 1a cac thong bao
chinh sach va tiéu chudn mé&i duge dé xuét tir cac
chinh phu. Du vay, tdc d6 va hiéu qua cua cac
quy dinh nay c6 thé s& khong theo kip véi tbe do
phat trién cua cong nghé (WEF, 2024).

Céc van dé chinh trong quan 1y Al bao gdm
su thiéu dong thuan chinh tri, tri tré tir phia chinh
phu va su uu tién loi ich thuong mai cua cac cong
ty cong nghé (Bremmer va Kupchan, 2024). Su
phat trién nhanh chéng cua Al v6i kha niang cai
thién lién tuc, khién viéc quan 1y trd nén kho
khan va chua hiéu qua. Theo Bremmer va
Kupchan (2024) va WEF (2024), diéu nay dan
dén hai rui ro dang chii y cho nim 2024 1a: i)
Thong tin sai léch do Al tao ra c6 thé anh huong
dén cac cudc bau cir va 1am suy yéu niém tin
chinh tri; va ii) Sy mé rong nhanh chong cta Al
dén nhidu qubc gia va linh vuc, lam gia ting

nguy co vé an ninh va riii ro toan cau. Néu khong
dugc quan ly hiéu qua, Al co thé dan dén khung
hoang h¢ thong nghiém trong trong tuong lai.

Rui ro khi hau

Hién tuong El Nino manh mé, sau bon nam
vang bong, du kién s& dat dinh trong nim 2024,
gy ra cac su kién thoi tiét cuc doan véi anh
hudng rong 16n. El Nino lam ting tan suat va
cuong do cua song nhiét, han han va bao lut do
nhiét d9 toan cau gia ting. Nam 2024 c6 thé thiét
1ap ky luc nhiét d6 mai nhd su két hop cua El
Nino va bién doi khi hau. Cac khu vuc An b
Duong-Thai Binh Dwong, My Latinh va mién
Nam chdu Phi s& chiu anh hudng ning né nht,
v6i han han kéo dai, nhiét d6 cao ky luc va nguy
co chay rung gia téng Khong chi vay, El Nino
cling s€ lam tang gia thuc pham de doa an ninh
luong thuc, gdy cing thang vé ngudn nudc, va
tdng nguy co tham hoa ty nhién nhu bao, 1i Iyt
va bénh truyén nhiém.

Cac rui ro toan cau theo ty Ié phan hoi

Xung dot vl trang gilra cac quoc gia

Hién tugng thai tiét cuc doan

Dol dau kinh té - dia chinh tri

Thong tin sai 1éch va tin gia

e Phan cuc xa hoi
5
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Thigu co hi kinh té hoac that nghiép ;
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Hinh 3. Céc rui ro toan cau theo ty 1¢ phan hdi nam 2025 trong diéu tra cia WEF.
Ngudn: WEF (2025).

Su phén manh toan cﬁu

Sy phan manh toan ciu ngay cang gia tang,
dan dén sy tach biét gilta cdc quoc gia trong
nhiéu linh vuc nhu kinh té, van hoa, xa hoi, cong
nghé va chinh tri, lam suy yéu hop tac da
phuong. Sy phan méanh kinh té thé hién qua cac
chinh sach thuong mai mau thuan va gia ting bao

hg, lam giam thuong mai hang hoa va dich vu.
Vi du, thuong mai gitra My va Trung Qudc suy
giam ké tir chién tranh thuong mai 2018, trong
khi ty trong nhép khau dich vy ICT cua M tur
Bic M¥ (chu yéu 1a Canada) ting, tir 15,7% vao
nam 2018 1én 23,0% vao nam 2023, con tir chau
A (chii yéu 1a An Do) giam, tir 45,1% xubng
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32,6%. Su phan manh nay lam tang chi phi giao
dich, han ché tiép cén thi truong va anh huong
tiéu cuc dén tang trudng toan cau, ddng thoi yéu
ciu can nhic thém yéu té chinh tri va lién minh
trong cac quyét dinh kinh té.

3. Tinh hinh kinh té thé giéi nim 2024

Tong quan cac chi s6 kinh té vi mo

Téc do tang truong kinh té toan cau nam
2024 dy bao s€ giam so voi nam 2023, voi mic
tang truong wdc tinh dao dong tir 2,4% dén 3,4%
(Bang 1). Su giam sit nay co6 thé dén tir mot s6

chinh sach nhu chinh sach tién té that chat, dicu
kién tin dung han ché, thuong mai va dau tu toan
cau yéu, nhu cau tiéu ding yéu va ng cao & mot
s6 khu vuce.

Kinh t& My du béo s&phuc h01 dang ke trong
khi chau Au va cac nén kinh t& méi ndi co the
d6i mat véi thach thirc nhung c6 kha ning 6n
dinh tr¢ lai vao cudi nam 2024. Mic du bic tranh
kinh té toan cau nam 2024 dy bao s& am dam hon
S0 v61 nhig nam trudc do, tuy nhién, kinh té du
kién s& dan 6n dinh tr¢ lai vao nira cudi nam
2024. Hop tac qudc té va cac chinh sach kinh té
hiéu qua duoc cho 13 chia khoa dé duy tri ting
truong kinh té trong nhitng nam téi.

Bang 1. Udc tinh téc d6 ting truéng GDP toan cau (%) nam 2023 va dy béo tang truong nam 2024
clia cac to chirc quoc té

Tén to chire Uéc tinh nam 2023 Du bao nam 2024
Lién Hop Qudc (thang 01/2024) 2,7 2,4
Ngan hang Thé gi6i (thang 01/2024) 2,6 2,4
OECD (thang 02/2024) 3,1 2,9
Euromonitor International (thang 02/2024) 3,0 2,7
IMF (thang 01/2024) 3,1 3,1
. 3,5 (khong ké khu vuc 3.4 (khong ké khu vuc
ECB (thang 02/2024) dong Euro) ddng Euro)
EIU (thdng 02/2024) 2,5 2,4

Nguén: OECD, IMF, WB, ECB, Euromonitor International va UN, 2024.

Lam phdt toan cdu sé giam trong nam 2024
nhieng van duy tri ¢ mirc cao hon so véi muc tiéu
dat ra tai nhiéu nén kinh té. Theo cac té chirc
qudc té, lam phat toan cau du kién s& giam tir
khoang 5,4% dén 3,9% trong nam 2024, véi sy
giam nhe nho vao sy cai thién trong hoat dong
ctia chudi cung img va gia ning lugng giam. Cu
thé, WB du bao lam phat toan cau s& & muc 3,7%
trong nam 2024. IMF du bao lam phat toan clu
s& giam tir 6,8% (2023) xudng 5.8% (2024).
LHQ du bao lam phét toan cau s& giam xudng
3,9% vao nam 2024. Euromonitor International
du bao lam phat toan cAu giam nhe xuéng 5,4%
trong nam 2024. ECB dy bao lam phat toan cau
(khong ké khu vuc ddng Euro) s& giam tir 4,9%
(2023) xudng 4,1% (2024) va tiép tuc giam
xuéng 3,2% vao nam 2025 va 2,8% vao nam
2026. Tuy nhién, su ting gia luong thuc, cang
théng dia chinh tri va chinh sach tién té thit chat

van la nhimng rai ro tiém tang co thé anh huong
dén trién vong lam phat va gy ra mat an ninh
lwong thyc tai cac quoc gia dang phat trién.

Thi trieong lao dong toan cau phuc hoi chira
dong déu, véi ty 1é that nghiép toan cau nam
2024 gidm xudng con 5,1%. Trong khi cac nén
kinh té phét trién c6 ty 18 that nghiép phuc hoi
tré lai gan mirc trudc dai dich Covid-19, cac
qudc gia dang phat trién, dic biét 1a khu vuc Tay
A va Chau Phi, van d6i mit véi ty 18 that nghiép
cao, mirc luong danh nghia tang, nhung khong
theo kip su gia tang cua ty 1¢ lam phat dan dén
thu nhap thyc t& giam va ting s6 ngudi lao dong
song trong canh ngheo cung cyc. Ty 1€ viée lam
phi chinh thirc van cao, v6i khoang 2 ty nguoi
lao dong chiém 58% luc luong lao dong toan cu
va tinh trang lam vi€c trong mdi trudng khong
dam bao c6 chiéu hudng gia tang. Nang suat lao
dong tang truong cham, khong bat kip véi tién
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bo vé cong nghé, tao thach thiure 16n t6i cac nha
tuyén dung. Trién vong thi truong lao dong cho
nim 2024 dy bao ty 18 thit nghiép toan cau s&
tang nhe 1én 5,2%, vdi ty 1€ lao dong phi chinh
thirc chi gidm nhe, phan anh su phuc hoi chua
dong déu va ton tai nhidu van dé trong viéc cai
thién chit lugng viéc lam va diéu kién lao dong.

Bdo cdo tém tat Tinh hinh Kinh té Thé giéi
va trién vong, cho thdy chinh sdch tién té toan
cau ngay cang phan hoa. Trong khi nhiéu ngén
hang trung wong duy tri 1ai sut cao dé kiém soét
lam phat, mot s6 ngan hang tu nhan bat dau co
xu huong noi long Cac ngan hang trung uong
lon tiép tuc thit chat dinh luong, giy lo ngai vé
6n dinh tai chinh. Cac nudc dang phat trién gap
kho6 khéan véi chi phi vay mugn cao va ng 16n,
anh huong dén kha ning tai chinh va ting
truong. Nam 2024, viéc phdi hop chinh sach tién
t¢ qudc té va cai thién truyén thong s& can thiét
dé giam tac dong tiéu cuc va hd tro ting trudng
kinh té toan cau.

Theo Bdo cdo Trién vong Kinh té ciia
Euromonitor International, sy phdn héa giita
cdc nén kinh té phdt trién va méi noi tiép tuc gia
tang trong nam 2024. Nén kinh té phat trién dy
kién tang truong GDP thuc té 1.3% trong nam
2024, trong khi cac nén kinh t& moi nbi s& dat

3,9%. C4c nén kinh t€ tai khu vuc Chau A - Thai
Binh Duong, dac biét 1a An Do va cac quéc gia
Pong Nam A, dan dau vé ting truong toan cau.
Ngugc lai, Trung Qudc dy kién giam tc déng
ké, v6i muc ting trudng GDP 4,5% trong nam
2024. Khu vyc Eurozone van yeu kém, voi mirc
tang truong chi 0,8% trong nam 2024, do lam
phat cao va chinh sach tién té that chit. Trong
khi @6, sy phan manh toan clu va cang théng dia
chinh trj c6 thé 1am gia ting chi phi thuong mai
va giam kha nang tiép can thi truong, tac dong
tiéu cuc dén ting truong toan cau. Kich ban phan
ménh toan cau c6 thé dan dén ting truong GDP
thuc té toan cau giam xudng 2,4% trong nim
2024 va 2,1% trong ndm 2025.

Dién bién kinh té vi mé trong nam 2024 dy
dodn dién ra véi sw cham lai ciia hoat dong kinh
1é va né lye giam ap hee lam phat trong boi canh
1di sudt cao. Dy kién, cac ngan hang trung uong
bét dau cat giam 13i suit vao giita nim 2024, véi
tdc d6 cham va can thoi gian dé dat muc 1ai sut
trung 1ap. Tang truong kinh t& nim 2024 duoc
ky vong s& cao hon nho sy diéu chinh tich cuc
tai My va An Do, gia dinh ré“mg nhu cau lao dong
van manh. Tuy nhién, cac yéu t6 dia chinh tri va
cac cude bau cir sép t6i c6 thé tao ra rui ro cho
tdng trudng toan cau.

||"hll"l| illli. m"
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Hinh 4. Dy bao tang truong GDP toan cau
2022 - 2026.
Nguon: Euromoniter International Macro Model.
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Hinh 5. Du bao lam phat gi tiéu dung toan cau
2022 — 2026.
Nguon: Euromoniter International Macro Model.
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Tinh hinh thuong mai thé gi6i

Sau mot nam 2023 day thach thirc, thuong
mai thé gii da phuc hdi voi mic ting 3,3% so
v6i nam trude, dat ky luc 33 ty USD (WEF,
2025). Mac du trong nam 2024, xu hudng
thwong mai toan ciu c6 nhitng giai doan kho du
doan (ddc biét trong quy I va quy II), va thdm chi
¢6 dau hiéu chimng lai vao quy IIL, tuy nhién xu
hudng tang truong tong thé van duge duy tri. V&
thuong mai hang ho4, nam 2024 ghi nhan mirc
tang 2%, cham hon so véi tbe do ting cua nam
2022. Tuy nhién, gid ca hang hoa toan cau da
giam so voi nam 2023. Trong nam 2024, sau giai
doan phuc hdi manh mé sau dai dich COVID-19,
thuong mai dich vy ghi nhan muc ting truong
cham lai, dat khoang 7% so v&i nam 2023.

Thwong mai cta cac qubc gia 16n dang c6 xu
hudng on dinh va hdi phuc nhe. Tai My, ca XUAt
khau va nhap khau nim 2024 déu ting v4i mirc
tang trudng so véi nam 2023. Tai Pirc, nén kinh
té xuat khau hang dau cua EU, nim 2024 ghi
nhan sy syt giam trong hoat dong thuong mai so
v6i ndm 2023, voi xuat khau giam 1,3% va nhép
khéu giam 3%. Tai Mexico, kim ngach xuét khau
hang hoa dat ky luc trong nam 2024 véi muc 617
ty USD, tang 4,1% so voi nam 2023 (INEGI,
2025). Tai Viét Nam, tong kim ngach xudt, nhap
khau hang hoa nim 2024 dat mic ky luc 786,29
ty USD, tang 15,4% so v&i nam 2023, trong do
xuit khau ting 14,3% va nhap khau ting 16,7%.

Nang lwomy
Ngwoydn v ligu
L Conyg nghigp

o Hang tdu dung 104

S M b chi Iy idu dang (s 1,00
| I Tk ade wire Mt
T Tk ehink
Cong nghd thdng tin
54 Dyeh vy wuyidn thimy
T ek
Wi S0 s

Més bgt shudn thip

Thuong mai hang hoa tang truong tro lgi.
Nhom hang 6 t6, dac biét 1a xe dién, tiép tuc duy
tri vi thé dan dau, du toc do tang trudng da cham
lai tir cudi nam 2023. Thuong mai xe dién toan
ciu ting khoang 3% trong nam 2024, véi su gia
tang dang ké ¢ thi truong chau Au va Bic My,
mic du Trung Quéc chimg kién sy giam sat do
ky nghi Tét Nguyén dan. Cac rao can thuong mai
va sy 6n dinh cua gia xe dién cling anh huong
dén sy tang trudng cuia mat hang nay. Néi tiép da
phuc hoi tir cudi nam 2023, thuong mai dich vu
thé gii cé tin hiéu tang tmé’ng tot. Vé dich vu
du lich phyc hoi tot v6i sy gia tang s6 luot khach
qudc té dén cac qudc gia nhu Mexico, Uc, Dubai,
Hoa Ky va Tay Ban Nha. Dich vu van tai hang
hoa ghi nhan su ting truong trong van chuyén
hang hoa bang duong hang khong, trong khi van
tai bién chiu anh huong tir tinh hinh cing thing
dia chinh trj va tic nghén tai kénh Panama, dan
dén gia cude van chuyén ting cao. Ngoai ra, cac
nha lanh dao di trin an vé anh huodng tidu cuc
cua xu hudng phan manh va tai céu trac chudi
gia tri, cho thay sy 6n dinh va kha nang tang
truong bén viing cia thuong mai toan cau sau
giai doan khung hoang. Mic du viy, can luu y
rang nhiing su kién bat ngd, nhu cing thang tai
Pong Au, c6 thé lam ting su khong chic chin
trong thuong mai toan cu. Tuy nhién, kha ning
thich ing ctia cac chinh phu va doanh nghiép c6
thé giup thuong mai vuot qua kho khin trong
tuong lai.

Hinh 6. Ty trong nganh dugc dé xudt cho thi truong My.
Nguon: RBC Global Asset Management, 2024.
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Tinh hinh ddu tw thé giGi

Thi truong ddu ti tai chinh toan cdu trong
nam 2024 ¢6 dau hiéu phuc hoi dong thoi van
ton tai cdc rii ro can dwoc theo doi kj ludng.
Dau tu tai chinh nam 2024 cho thay su phuc hoi
dong thoi véi nhimng thach thirc tir rii ro lam
phat, bong bong dau tur va cac bat 6n kinh té —
chinh tri. Su phén hoda gitta cac khu vuc thi
truong duoc thé hién 16 qua nhitng chi sé ting
truong khac nhau, dong thoi phan anh niém tin
ctia nha dau tu vao sy phat trién ciia cic nganh
cong nghé cao va chuyén doi sb. Cac bao cio tir

F Nang bagmg
P Naoydo vit lidu 6.8%
2 Cong nghidp 16.3%
W Hing tiéu dimg 1.2%
Y7 Mat hing cha Jye tiéu ding 10.9%
¥ Chim sic sirc khoe 15.8%
[ Taichink 18.0%
) Cong nghet thieg tin B.2%

7 Dich vu truyén thing 3.0%
™ Tinich 3 8%

5 Bitt djng sin 08%

RBC Global Asset Management d cung cip goc
nhin chi tiét vé ty trong nganh va trién vong cua
ting khu vure, gitp dinh hudng chién luge dau tu
trong bdi canh thi truong toan cau ngdy cang
phuec tap. Chiing khodn My dat dinh cao méi, voi
su tdng truong manh mé trong céac linh vuc cong
ngh¢ thong tin, cong nghi€p va chdm soc suc
khoe, trong khi cac linh vuc truyén théng ghi
nhan sy suy gidm (Hinh 6). Tai Chau Auva Chau
A, thi truong chimg khoan ciing thé hién sy hdi
phuc, mic du tinh hinh kinh té vi mé van con
thach thirc (Hinh 7, 8).

Hinh 7. Ty trong nganh dugc dé xuét cho thi truong Chau Au
Nguon: RBC Global Asset Management, 2024.
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Hinh 8. Ty trong nganh dugc d8 xudt cho thi truong Chau A.
Nguon: RBC Global Asset Management, 2024.
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Ve dau tu truc tié}? nuoc ngoai, My tiép tuc
dan dau vé thu hat dau tu, nho vao su tang truong
GDP cao hon du kién va kha ning d6i méi cong
nghé. Trung Qudc di nang hang 1én vi tri thir ba
trong chi s6 niém tin FDI toan cau, nhd cac chinh
sach hd tro dau tu va cai cach kiém soat von.
Nguoc lai, Lién minh Chau Au du kién sé& that

2023 2024

1 My

v 2 Canada
7 3 Trung Quie (bao gdm ci Hong Kong)
J 4 Anh
4 5 xre
6 6 Phitp
3 7 Nhit Ban
18 8 Tiéu Vinmg qubc A Rip Thing Nis
5 9 Tay Ban Nha
10 10 Chiu Ue
n n Y
9 12 Singapore
12 13 Thyy S§
24 14 A Rjp Xé-a
17 15 Thyy Dién
15 16 New Zealund
4 7 B4 Do Nha
16 18 An DO
19 Brazil

19 20 Han Quéc
2 Mexico

22 Péu Loan (Trung ()wfw)

23 Ba Lan

24 Argentina

20 25 Dan Mach

Thi trwomg phit tndn Thi tnsomg mai ndi

Lana y: Cic thy trudng mdn nds duge phin log: theo phiin logs qude ga cua IMF

chat cac quy dinh vé FDI, diéu nay c6 thé lam
giam suce hap dan cua thi truong EU dbi v6i nha
dau tu nude ngoai. Han Qubc va Nga cung co6
nhitng dong thai quan trong khi Han Quéc ting
cuong thu hut FDI nho céi cdch quy dinh, trong
khi Nga siét chat kiém soat dau tu nudc ngoai
trong bdi canh cang thiang dia chinh tri.

Hinh 9. Chi s4 niém tin FDI toan cau®.
Nguon: Kearney, 2024.

Du béo lam phat va lai sudt toan cau giam s&
lam giam chi phi von, tao diéu kién cho cac cong
ty da quoc gia chuyén huong dau tu sang cac nén
kinh té dang phat trién. Cdc khu vire giau tdi
nguyén nhw Chdu Phi va Trung Pong, cung voi
sw phuc hoi dong von dau tw ra nude ngodi ciia
Trung Quéc, dac biét la vao cac nuoc Chdau A
dw kién sé thu hit nhiéu FDI. Theo FDI
Intelligence, Campuchia du doan dung dau vé
strc hap dan dau tu FDI trong nam 2024 véi ting
trudng dau tu tai san cb dinh dat 393% va sb du
an FDI tang 110%. Thém vao do, du kién cac van
dé dia chinh trj va xung dot vii trang gia tang s&
dan dén viée cac qubc gia thit chit kiém soat dau
tu tir cac qudc gia khong cing quan diém chinh
tri. My, Canada va EU s€ siét chat dau tu tir

Trung Qudc, Nga va Iran, trong khi Trung Qudc
bi han ché dau tu vao linh vuc vi dién to, ban
dan, Al va cong nghé thong tin lwong tir. Khi do,
cac hiép dinh thuong mai ty do (FTAs) sé tao
diéu kién thuén loi hon cho cac nha dau tu.

Kinh té ctia cac qudc gia va khu vuc 16n trén
thé gioi:

Trung Qubc

Trong ndm 2024, nén kinh té Trung Qudc da
ghi nhan tin hiéu hoi phuc tich cuc véi muc ting
truong GDP dat khoang 4,8%, nho vao su gia
tang tiéu dung trong nudc va nang cao kim ngach
xuét khau. Tuy nhién, dy doan tir OECD va Ngan
hang Thé gi6i cho thiy mirc tang trudng co thé
thap hon ky vong, tr 4,6% dén 4 ,7%, chi yéu la
do tinh trang bat dong san kém va niém tin tiéu

3 https://www.kearney.com/service/global-business-policy-council/foreign-direct-investment-confidence-index.
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dung yéu. Lam phat ¢6 dau hiéu gia ting véi chi
s0 CPItang 0,7% vao thang 2/2024 va giam phat
van con 1a thach thirc ddi voi qubc gia nay. Tuy
nhién, cac nha kinh té tai Citigroup trong ban ghi
chu ngay 10/3 nhén dinh réng, mac du lam phat
gia tiéu dung cd xu hudng ting, nhung do chi la
moét bién dong tam thoi va khong 6n dinh. Ho
nhan manh rang, dé duy tri va ciing ¢ xu huéng
tang gid, cac nha hoach dinh chinh sach can phai
thuc hién thém cac bién phap ho trg.

Trong nhimng thang dau nam 2024, ty 1é that
nghiép & khu vuc d6 thi Trung Qubc duy tri su
6n dinh & muc trung binh 14 5,3%, nhung lao
dong tré dbi mat v6i khé khan hon so voi lao
dong trung nién va nhap cu. Nguyén nhan la do
su chénh 1éch giita sé lugng sinh vién tot nghiép
va viéc lam c6 san, dic biét 1a trong cac nganh
yéu cau k¥ ning cao. Hon nira, ty dong hoa ciing
lam giam sb lugng viéc 1am hién co, véi du doan
rang tri tué nhan tao c6 thé thay thé 26% cong
viéc hién tai trong vong hai muoi ndm téi (PwC,
2018). Theo bao cao cua Cuc Thong ké Qudc gia
Trung Qudc, chi sb PMI cho thiy su phuc hoi
trong ca linh vyc san xuét va dich vu, nhung cac
nha phén tich canh bao réng su phuc hoi c6 thé
chi la tam thoi va nén kinh té co the gap kho khan
tré lai vao cubi nim, do cac yéu to toan cau
va tinh trang khung hoang trong linh vuc bat
dong san.

Nht Bdn

Nhing thang cubi nim 2023, nén kinh té
Nhat Ban trai qua giai doan suy thodi do nhu cau
ndi dia suy giam. Cuy thé, dau tu doanh nghiép
giam 0,3% va ti€u dung ca nhén giam 0,2%, dan
dén GDP giam 0,4% trong quy IV. Dy bao cho
nam 2024, cac t6 chirc quoc té déu cho rang tang
truong GDP s€ khiém ton, tir 0,9% dén 1,2%.
Thém vao d6, lam phat tang 1én 2,8% vao thang
2/2024, vugt muc tiéu cia Ngan hang Trung
wong Nhat Ban. Nguyén nhan chu yéu 1a do cat
giam trg cép nhién li€u va tang gia dich vu. Dy
kién CPI co ban ciia Nhat Ban sé ting 2,8% so
v6i cung ky trong ndm 2023 va tang 2,7% trong
nam 2024 (Kanda va cong su, 2024).

Ty 1¢ that nghiép ting nhe 1én 2,6% trong
thang 2, phan anh ap luc trén thi truong lao dong.
Sy gia ting nay chi yéu 1a do s6 ngudi tham gia

thi truong lao dong tang va chi phi sinh hoat gia
tang, trong khi cac nganh cong nghiép chu chot
da giam so lugng viéc lam. Tinh trang nay phan
anh tinh trang suy thoai kinh té hién tai, chu yéu
do nhu cau tiéu dung yéu, khién cac cong ty trd
nén than trong hon trong viéc tuyén dung. Hon
nira, mic di chi s6 PMI nganh dich vu ting
nhung linh vue san xuat van gap nhiéu khé khan.
Su gia ting trong nganh dich vu chii yéu duoc
thiic ddy boi nhu ciu ting cao va cai thién s6
lugng khach hang, dac biét trong nganh du lich
noi dia.

Khu vwc ASEAN

Trién vong kinh té ngan han cia khu vyc
ASEAN cho nam 2024 duoc du bao sé€ tich cuc
nho vao su gia ting nhu cau ndi dia va dong von
dau tu tryc tiép nudc ngoai. Theo Ngan hang
Phat trién Chau A (ADB), ASEAN duy kién ting
trudng 4,7%, trong d6 Philippines va Viét Nam
s& dan dau. Pong lyc chinh cho sy ting truong
nay bao gdm dau tu cong, chi tiéu tiéu dung, du
lich quéc té va phuc hoi trong xuat khau dién tu,
cong ngh¢. Lam phat trong khu vuc ASEAN dy
kién s& giam so v6i nam trudce, nho vao viée that
chit chinh sach tién té, giam ap luc lwong va cac
bién phap kiém soat gia ca. Tuy nhién, vin
phong Nghién ciru Kinh t& Vi m6 ASEAN+3
(AMRO) canh bao ring blen dong gia luong
thuc va ning luong toan cau co thé giy ra dot
tang gia moi, lam tang nguy co lam phat cao hon
trong tuong lai. Lam phat chung du kién giam tur
6,3% nam 2023 Xuong 3,7% vao nam 2025. Du
véy, lam phat & mot s6 qudc gia co thé Van cao
hon muc trung binh dai han do nhu cau trong
nudc manh.

Chi s6 PMI cho thay su cai thién trong nganh
san xut, dic biét & Singapore va Indonesia.
Trién vong ting trudong ciia ASEAN duogc ky
vong s€ cai thién trong nam tdi, nhd vao ti€u
dung c4 nhan 6n dinh, ddu tu co so ha ting va gia
taing von dau tu truc tiép nudc ngoai. Thuong
mai trong khu vire du kién s& tang trudng nho sy
phat trién cua cac nen kinh té 16n nhu Indonesia

va Philippines. DPong thoi, nganh san xuét dién
ttr s& huong loi tir chudi cung tmg tich hop va
cac xu hudng cong nghé nhu mang 5G, IoT. Su
phuc hdi cta nganh du lich ciing s& thuc day xuat
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khau, dic biét & cac qubc gia nhu Thai Lan va
Singapore. Thém vao do, cac hi€p dinh thuong
mai nhu RCEP, CPTPP va AFTA du kién s& hd
trg thém cho ting trudong xuat khau khu vyc
ASEAN.

Han Quéc

Nén kinh té Han Qudc dy kién ting trudng
2,2% trong nam 2024, nhd vao sy phuc hoi ciia
nganh cong nghiép chip ban dan va sy cai thién
toan cau. Mic du xuat khau du bao ting tir 3,8%
1én 4,7% nhung tang truong ti€u dung lai giam
tir 1,8% xudng 1,7% va dau tu xay dyng giam
1,4% (KDI, 2024). Thém vao d6, lam phat chung
du bao dat 2,5%, giam nhe so voi du bao trudc
do, trong khi lam phat co ban du kién & muc
2,3%. Su giam nay do gi4 diu 6n dinh, chinh
sach tién té thit chat va cét giam thué tiéu dung
(KDI, 2024).

Ty 1¢ that nghiép ghi nhan xu hudng giam
khi dat mirc 3,7% vao thang 1 va 3,2% vao thang
2 nam 2024. Tuy nhién, ting trudng viéc lam chu
yéu dén tir nhom ngudi cao tudi, trong khi viéc
lam cho nhém tudi 20 va 40 giam (Statistics
Korea, 2024). Chi s6 PMI san xuit cia Han
Quoc giam xudng 49,8 diém vao thang 3 tir 50,7
diém vao thang 2, nhung du kién s& duogc cai
thién va dat 53 diém vao cubi quy. San luong va
don dat hang moi ghi nhén sy sut giam nhe
nhung don dat hang xuat khau ting thang thir ba
lién tlep Do vdy, trién vong san luong trong 12
thang van lac quan (Trading Economics, 2024).

Hoa Ky

Du bao GDP hang nam ctia My trong quy
dau tién nam 2024 1a 2,1%, mic du duge danh
gia 1a bén vitng hon nhung van thip hon so véi
muc 2,5% nam 2023. UN du bédo ting trudng
GDP cua My sé& giam xudng con 1,4% trong nim
2024. Thém vao do, mirc lam phat tai My trong
quy I ndm 2024 duy tri & mirc 3%. Day 1a mot
budc cai thién dang ké so v6i murc dinh 8 - 10%
nhung van cao hon nhiéu so véi muc tiéu 2%.
Fed da tang 13i suat 1én murc cao nhét trong 23
nam dé kiém soat lam phat va du kién sé cat giam
131 suét true bau cur tong thong vao thang 11,
mic du viéc giam 13i sudt qua sém co thé gay rii
ro cho nén kinh té.

Ty 1¢ that nghiép cua My duy tri & muc 3,7%
trong thang 1 va tang lén 3,9% va 3,8% trong
thang 2 va 3 (Statista, 2024). S6 nguoi that
nghiép dai han 1a 1,2 triéu, chiém 19,5% tong s6
that nghiép. S6 ngudi 1am viéc ban thoi gian vi
Iy do kinh té khong thay d6i nhiéu. Theo Trading
Economics, chi s6 PMI san xuat ctia My tang tir
50,7 diém trong thang 1 1én 52,2 diém trong
thang 2, roi giam xuodng 51,9 diém trong thang 3.
Dy klen chi sb nay s& dat 51,0 diém vao cudi quy.
Du tdc d6 tang don dat hang mai cham lai va tdn
kho bi thu hep nhung céc cong ty van lac quan
vé ting truéng san lugng trong twong lai do
ky vong cai thién diéu kién kinh t& va cong
suét tang.

Khu vuc dong Euro

Theo dy bao cua Ngan hang Trung wong
Chau Au, tang truong GDP thuc té cua khu vuc
déng Euro du kién dat 0,6% trong nam 2024,
giam 0,2 diém phén trim so véi du bao trude. Su
diéu chinh nay phan anh méi trudng kinh té tri
tré, véi ti€u dung tu nhan dugc ky vong s€ la
dong luc chinh nho ting trudng thu nhap va cai
thién niém tin cia ngudi tiéu dung. Theo
Eurostat, ty 1¢ lam phat hang nam trong khu vuc
dong euro giam xudng 2,6% vao thang 2 nim
2024, tr 2,8% trong thang trudc. Tai EU, ty 1€
lam phat 1a 2,8%, gidm tr 3,1%. Romania c6 ty
1¢ lam phat cao nhit (7,1%), trong khi Pan Mach
va Latvia ghi nhén ty 1& thap nhét (0,6%). Nhitng
chi s6 nay phan anh ap luc chi phi giam dan va
tac dong tir chinh sach tién té ctia ECB.

Ty 1& that nghiép diéu chinh theo mua tai khu
vuc déng euro 1a 6,5% vao thang 2 nam 2024,
tang nhe so voi thang trude, trong khi ty I¢ tai
EU giit & miic 6,0%. Ty 1¢ that nghiép thap nhat
0 Malta (2,6%) va Ba Lan (2,9%), trong khi Tay
Ban Nha (11,6%) va Hy Lap (10,4%) c6 ty 1€ cao
nhit. Ty 1¢ that nghiép cta thanh nién (15-24
tué)i) l1a 14,5% & khu vuc déng euro va 14,9% tai
EU. Hon nita, chi s6 PMI san xuit tai khu vuc
dong euro giam xudng 46,1 diém trong thang 3
tir 46,5 diém trong thang 2. Dy doan cua Trading
Economics cho thiy PMI san xuit s& dat 49,0
diém vao cubi quy nay.
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4. Co hoi, thach thirc va ham y chinh sach cho
Viét Nam

4.1. Tinh hinh kinh té cia Viét Nam

Thwong mai Viét Nam

Trong nam 2024, thuong mai Viét Nam cho
théy su phuc hoi manh mé so v&i cudi nam 2023
va cung ky ndm trude, phtt hop véi xu huéng hoi
phuc toan cau sau giai doan suy giam kéo dai tir
giita nam 2022 dén cubi nam 2023.

Thuong mai hang hoa ghi nhén ting truéng
tich cuc: xuit khau dat 93,06 ty USD, ting 17%
s0 voi cung ky nam 2023, trong khi nhap khau
dat 84,98 ty USD, tang 13,9%. Nhoém hang dién
tr, may tinh va linh kién c6 muc ting truéng cao
nhit, véi xuat khau ting 30,3% va nhap khau
tang 23,6%. Mac du nhép siéu trong nhom hang
nay van cao (8,2 ty USD), nhung nganh xuat
khau dién thoai va linh kién, dét may van duy tri
su ting truong tot.

Trong linh viec dich vu, thuong mai dich vu
van tai va du lich nhin chung déu tang truong.
Cu thé, dich vu du lich ting truong an tuong voi
xuét khau tang 55,5% va nhap khau tang 29,4%,
dat thang du 0,8 ty USD. Nguoc lai, dich vu van
tai chi ting 3,8% vé xuat khau nhung lai ting
22,5% vé nhap khau, din dén tham hut 2,08 ty
USD. Pong thoi, tham hut téng hop trong dich
vu bao hiém hang héa nhap khau khién tong murc
tham hut thuong mai dich vu dat 2,33 ty USD.

Vé thi triong, xuat khau sang Hoa Ky va
nhap khdu tir Trung Qudc déu ting trudng 26%,
trong khi xuét khiu sang EU va nhap khau tir EU
cling ghi nhan mirc ting lan lugt 1a 16,3% va
17,3%. Kim ngach xuat khau va nhap khau sang
Nhat Ban va ASEAN déu c6 mirc ting truong
thip hon nhung nhin chung van tich cuc, véi
Nhat Ban dat 6,4% va 6,8% con ASEAN dat
9,5% va 9,8%.

Dau tw Viét Nam

Voi tinh hinh kha quan cua thi truong chung
khodn toan cau quy 111/2024, c6 thé dy bao thi
truong tlep tuc tang truong trong quy 1V/2024 —
thoi diém cdc hoat dong kinh té, thwong mai dién
ra s6i dong nhat trong niam. Trong d6, cac nganh
cong nghé théng tin, tiéu dung thiét yéu s& thu
hat dugc dau tu va dan dat chi s6 coa thi truong.

Bén canh su lac quan cua birc tranh téng thé, mot
s6 ¢6 thé thi truong chua hoi phuc som trong quy
to1 nhu Trung Quodc, Hong Kong.

Dong von FDI t1ep tuc tang cao. Viét Nam s&
tiép tuc la diém dén hap din cua cac nha dau tu
qudc té. Vi tinh hinh thu hat vén FDI lac quan
thoi gian qua, Viét Nam hoan toan c6 co s dé
tin tuong vao sy tang trudng dong von FDI trong
quy cudi cung cta ndm 2024. Bén canh d6, cac
doanh nghiép san xuét trong linh vuc chét ban
dan, tri tué nhan tao, cong nghé cao nganh dién
tlr 6 xu hudng dau tw nha may, mo rong quy mo
san xudt tai Viét Nam. Day chinh 1a linh vuc giup
Viét Nam hat dong vén dau tu doi dao tur
nudc ngoai.

Vé linh viee dau tur, trong s6 21 nganh kinh
té, 17 nganh da thu hat duoc ngudn von dau tu
nudc ngoai, trong d6 nganh cong nghiép ché
bién, ché tao dan dau véi gén 3,93 ty USD, chiém
63,6% téng von dau tu, mac du co su sut giam
1,3% so v6i nam trude. Nganh bat dong san dung
thir hai v6i hon 1,58 ty USD, chiém 25,6%. Cac
nganh ban budn ban 1¢ va hoat dong chuyén moén
cling thu hit vbn dang ké, v6i 1an lugt hon 224,8
triéu USD va g?m 190,2 triéu USD.

Vé quoc gia dau tw, Singapore dan diu véi
2,55ty USD, chiém 41,3% tong vn dau tu, ting
51,3% so véi cing ky nam truée. Hong Kong
dimg th hai v6i hon 1,05 ty USD, chiém 17,1%,
gap gan 2,3 lan so voi nim trude. Pic biét,
nguon von dau tu tir Slngapore va Hong Kong
chu yéu la dau tu méi, chiém 1an luot 89,5% va
79,1% tdng vbn cua cac qudc gia nay. Bén canh
d6, Trung Qudc va Nhat Ban ciing 1a cac quc
gia dau tu 16n. Nhin chung, ngudn von FDI vao
Viét Nam chu yéu tir cac qubc gia chau A.

Vé dia ban dau t, cac nha dau tu nude ngoai
da dau tu vao 42 tinh, thanh phd. Trong d6, Ha
Noi din dau VO‘I tong vbn 970, 8 triéu USD,
chiém 15,7% tong von dau tu va gip 6,1 1an so
v6i cung ky nam 2023. Bic Ninh dtng tht hai
v6i gan 745,2 triéu USD, chiém 12,1%. Cac tinh
khac nhu Quang Ninh, Thai Nguyén, TP. H6 Chi
Minh va Ddng Nai ciing la cac diém dén thu hut
vén dau tu.

Vé tinh hinh dau tw ra nuéc ngodi ciia Viét
Nam, quy 1/2024 ghi nhan 22 dy 4n méi véi tong
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von 28,7 triéu USD, giam 74,6% so véi nim
trude; hai du an diéu chinh vbn véi tong von dicu
chinh ting 220 nghin USD, giam 96,5%. Tong
von dau tu ra nudc ngoai dat 28,9 triu USD,
giam 75,8% so v&i cung ky ndm trudc.

4.2. Co hoi, thach thitc va ham y cho Viét Nam

4.2.1. Co héi va thach thirc cho Viét Nam

Tir cac chi s6 kinh té vi mb

Dua trén céc chi s kinh t& vi mé, nén kinh
té toan cdu dang phuc hdi, v6i mirc lam phat
giam tao co hoi cho Viét Nam gia ting xuat khiu
hang hoa nhu may mic, gidy dép, dién tir, dd gd
va nong san chit lugng cao. Vi€t Nam nén tan
dung xu huéng nay dé phat trién xuat khau va
mé rong thi truong quoc té. Pong thoi, chién
tranh thuong mai My-Trung va dai dich COVID-
19 da thuc day chuyén dich chudi cung Gng tir
Trung Qudc dén cac qubc gia khac, trong d6 co
Viét Nam. Véi lgi thé vé vi tri dia Iy va lao dong
gia ré, Viét Nam da thu hat du tw nude ngoai va
tré thanh ddi tc cung timg quan trong ctia nhiéu
qudc gia.

Thém vao d6, viéc tham gia vao cac Hiép
dinh Thuong mai Ty do nhu CPTPP, EVFTA va
RCEP di giup Viét Nam tiép can thi truong qubc
té, ting kha niang canh tranh va md rong thi
truong xuédt khau, dong thoi thuc day chuyén
giao cong ngh¢. Tuy nhién, tang truong kinh té
toan cau cham lai, lam phat cao va cang thang
dia chinh tri van 1 nhiing thach thuc lén. Viéc
giam nhu clu nhap khéu c6 thé han ché co hoi
xuét khau cua Viét Nam, do do dat ra yéu cau
phai da dang hoa thi truong va cai thién chat
luong san phiam. Mtc lam phat cao giam stc
mua va nhu cau tiéu dung, doi hoi chinh phu phai
6n dinh gid ca va quan ly lam phat hiéu qua.
Dong thoi, cang thing dia chinh trj co thé gy
gian doan chudi cung img nén Viét Nam can duy
tri moi quan h¢ dbi tac 6n dinh va dam bao moi
truong kinh doanh an toan.

Thwong mai Viét Nam

Vé co hoi, trude hét tang truong thuong mai
ctia Viét Nam trong nam 2024, dugc hd trg boi
su phuc hdi nhu cau toan ciu, s& la dong luc dé
duy tri ting trudng trong cac quy tiép theo. Mic

du chi s6 PMI ciia thi truong xuat khau 16n nhat
la Hoa Ky va cua Viét Nam c6 su bién dong, tin
hi¢u cudi ciing cho thiy xu huéng phuc hoi nhu
ciu dang rd rang hon va s& tao co hoi cho gia
tang thuong mai. Tiép do, su 6n dinh trong céc
xung d6t dia chinh tri nhu Nga - Ukraina va
Israel - Hamas, cung v6i sy phan dbi tir cong
dong qudc té va cac nude 16n, s€ tao dleu kién
thuén 1oi cho su hoi phuc kinh té toan cau. Diéu
nay co thé thuc déy thuong mai Viét Nam, dac
biét 1a khi xung dot & Trung Pong duoc gidi
quyét va FTA voi Israel ¢6 hiéu luc, mé ra co hoi
cai thién hoat dong thuong mai véi qudc gia nay.
Cudi cung, cac doanh nghiép Viét Nam da nd luc
tim kiém thi truong mai, d6i méi cong nghé va
nang cao chat luong san pham dé dap tmg cac
tiéu chuan qubc té. Nhitng nd lyc nay s& ning
cao kha nang canh tranh va mé ra co hdi méi cho
thuong mai trong nam 2024.

Ve thdch thirc, nhitng van dé nhu cing thang
tai ving Vinh va ach tic tai kénh dao Panama c6
thé 1am tang chi phi logistics, ddn dén gia hang
héa cao hon va ap lyc lam phat, budc cac quéc
gia phai tri hodn ké hoach giam ldi suét, anh
hudng tiéu cuc dén ting truong kinh té toan cau
va thuong mai cta Vi¢t Nam. Céac xung dot mai
nhu vu khing bd & Nga vao ngay 23/03/2024, c6
thé lam gia ting cang thang dia chinh tri tai boéng
Au, de doa sy On dinh thuong mai toan cau va
tac dong tidu cuc dén thwong mai Viét Nam.
Viéc gia ting quy dinh quan ly xuat khau vao
EU, bao gom luat tham dinh chudi cung tig va
quy dinh xanh EU, dat ra yéu cdu cac doanh
nghiép Viét Nam phai diéu chinh chudi cung tmg
dé tuén thi cac quy dinh nay. Hién tai, cic doanh
nghié€p va co quan quan ly Viét Nam dang ngay
cang thich ung tdt hon véi cac rao can thuong
mai phi thué quan va da chuén bj cac kich ban du
phong dé 6n dinh kinh t& vi mé, dap tng quy
dinh méi va tmg phé véi bién ddi khi hau. Nhirng
nd luc nay s& gitp Viét Nam chu dong ddi pho
v6i cac thach thire thuong mai.

Dau tw Vigt Nam

Vé co héi, theo khao sat cua Kearney nim
2024 cho thiy 88% nha dau tu dy dinh ting vn
FDI trong ba nim t¢i, tding 6% so voi ndm 2023.
Mirc d6 lac quan vé kinh té toan cu da tang nhe
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lén 64%, trong khi muc do bi quan giam con
29%, cho thiy cac thi truong méi ndi nhu Viét
Nam van tiép tuc hap dan dbi véi cac nha dau tu
qudc té. Su 6n dinh chinh trj cia Viét Nam lam
tang kha nang thu hut dau tu tir cac qudc gia
khac, dic biét khi cac chinh phi toan ciu dang
that chit kiém soat dau tu theo qudc tich. Chinh
sdch ngoai giao linh hoat cua Viét Nam gitp thu
hut von tir cac thi truong méi ndi, dic biét 1a khi
cac nha dau tu tir Trung Qudc, Nga, My, chau
Au va Uc. Bén canh d6, Viét Nam dang uu tién
thu hut dau tu vao céc linh vuc cong ngh¢ cao,
tri tu€ nhan tao va nang lugng xanh, phu hgp voi
xu hudng dau tu qudc té. Viée thu hut cac du an
cong nghé cao va than thién voi moi trudng s€
thac ddy chuyén doi s, chuyén d6i xanh va phat
trién kinh té tuan hoan, dong thoi giup Viét Nam
tham gia sdu rong vao cac chudi cung g toan cau.

Vé thach thire, cing thiang dia chinh tri, lam
phat cao va xu hudng uu tién dau tu ndi dia tur
cac qudc gia 1am gia ting sy than trong cla cac
nha dau tu. Xung do6t vil trang va lam phat cao
du kién s& tiép tuc kéo dai, chinh phu cac quoc
gia t1ep tuc co6 xu huorng giam thué va tang ho tro
cho dau tu nodi dia, ddn dén viéc ngudn von co
thé chuyén hudng khéi cac thi truong nudc
ngoai. Thém vao do, Viét Nam da tut hang trong
bang xép hang Chi s6 Tin nhiém FDI Toan cau
(FDICI) tir vi tri thtr 13 ndm 2023 xudng thir 18
nam 2024. Sy giam sut nay cho thay thi trudng
Viét Nam da kém hap dn hon ddi véi cac nha
dau tu truc tiép nudc ngoai trong ba nim tm
trong b01 canh canh tranh gia ting giita cac nén
kinh t& méi ndi. Cubi cung, mdc du Viét Nam co
dinh hudng thu hiit dau tuw vao cong nghé cao va
céc linh viee méi ndi nhur chip ban dan va tri tué
nhan tao nhung co ché dau tu chua da hp dan,
mdi truong dau tu con han ché va thu tuc hanh
chinh van con bét cap, dang 13 nhirng rao can
dang ké dbi v6i viée thu hut cac du an nay.

Tir boi cdnh bt dinh toan ciu

Vé co héi, viée da dang hoa chudi cung tmg
toan cAu mé ra co hoi cho Viét Nam thu hut dau
tu nudc ngoai va mé rong nganh san xuét, dic
biét trong cac linh vuc gia tri gia tang cao, tu do
nang cao vi thé trong chudi cung tmg toan cau.
Khong chi vy, cing thang dia chinh trj c6 thé

lam thay di cac tuyén duong thuong mai truyén
théng, tao co héi cho Viét Nam tré thanh trung
tam logistics quan trong & Déng Nam A, dong
thoi thuc day nganh logistics va cang bién. Mat
khac, su chuyén dich toan ciu sang nang luong
tai tao va cong nghé cao dang cung cap co hoi
cho Viét Nam déu tu vao cac linh vyre nay nham
giam bot sy phu thude vao nang luong nhap khau
cung nhu phat trién cac san pham va dich vu co
gia tri gia ting cao dé phuc vu nhu cau trong
nude va xuat khau.

Ve thach thirc, cang thang 0 Trung Dong va
bat 6n toan cau c6 thé gay bién dong 16n trong
thi truong nang luong, dan dén ting gia ning
luong va chi phi san xuat, tir d6 tao ap luc Ién
nén kinh té. Bén canh do, cang théng dia chinh
tri va chién tranh thuong mai, dac biét giira cac
cuong qudc nhu My va Trung Qudc, c6 thé tiép
tuc 1a rui ro dang ké cho thuong mai va kinh té
toan cau. Do vay, Viét Nam can diéu chinh chién
luge dbi ngoai va thuong mai dé giam thiéu rai
ro va tan dung co hoi. Bén canh d6, rui ro khi
hau, dic biét 1a bién doi khi hau va hién tuong El
Nino, dang ¢ anh huéng nghiém trong dén Viét
Nam v6i nhitng tac dong nhu han han, 11 lut,
thiét hai vé co so ha ting, anh huong dén nong
nghiép, an ninh lwong thyuc va chét lugng song.
Cubi cung, sy cham lai cua tang truong kinh té
toan cau, dic biét & cac nén kinh & 16n nhu Trung
Qudc, c6 thé 1am giam nhu cu xuit khiu va dau
tu vao Viét Nam, dat ra yéu cAu phai da dang hoa
thi truong va san pham dé duy tri ting truong.

Nhu vy, viéc tan dung co hoi va dbi pho véi
thach thirc nay yéu cau Viét Nam c6 chién luoc
linh hoat va kha ning thich ing dé t6i wu héa lgi
thé va giam thiéu tac dong tiéu cuc trong bdi
canh toan cau bt dinh.

4.2.2. Mgt s6 ham ¥ cho Viét Nam

Vé thiong mai, nén kinh t& Viét Nam, von
¢6 do mo cao s€ tiép tuc chiu anh hudng 16n tir
din bién toan cu. Mic du c¢6 dau hiéu phuc hdi
tir kinh té thé giéi nhung didu nay chua du dé
khang dinh nén kinh té d vuot qua giai doan kho
khan va tr¢ lai xu hudéng tang truong trude dai
dich COVID-19. Cac yéu té nhu cing thing dia
chinh tri chwa duoc giai quyét, ap luc vé viée cat
giam 6 nhiém moi trudng va xu huéng bao ho
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thuong mai dang gia tang c6 thé can tro sy phuc
hoi cua thuong mai toan ciu va Viét Nam. bé
duy tri da phuc hoi, Viét Nam cin can trong
trong viéc nhan dién va diéu chinh chinh sach
phu hop vé6i cac van dé moi, tiép tuc theo dudi
chinh sach thuong mai bén viing va d6i méi cong
ngh¢, dong thoi linh hoat trong diéu hanh chinh
sach tai khod va tién t& nhdm 6n dinh kinh t€ vi mo.

Vé dau tw, Viét Nam can sém ra soat va diéu
chinh quy dinh ddi véi cac linh viyc miii nhon
nhu cong nghé cao, than thién véi moi truong va
céc nganh méi ndi nhu chip ban dan va tri tué
nhan tao, theo huéng cdi md hon dé thu hut nha
dau tu tiém nang. Déng thoi, viéc cai thién chi sd
tin nhiém FDI toan ciu 1a can thiét. Diéu nay co
thé dat dugc béng cach hoc hoi tir cac nude lan
can va diéu chinh chinh sach thu hat dau tu dé
lam cho Viét Nam hép dan hon. Bén canh do,
kiém soat lam phat va duy tri ting truong kinh té
s& gitip 6n dinh chinh sach ngoai giao, tir d6 gop
phan gia ting sirc hut dau tu vao Viét Nam.

Pé tin dung co héi va giam thiéu thach thirc
tur bién déng toan cau, Viét Nam can trién khai
mot 50 giai phap quan trong. Pau tién, viéc da
dang héa chudi cung ing co thé duoc thuc day
thong qua viéc cung cip wu dai thué va hd tro tai
chinh cho cac doanh nghiép dau tu vao co s ha
tang san xudt va logistics, dong thoi ting cuong
hop tac qudc té trong cac linh vic cong nghé cao
va nang lugng sach. Thi hai, nang cip hé thng
ha tang giao thong 1a thiét yéu dé cai thién hiéu
qua giao thuong va tang cuong két nbi quoc gia.
Pau tu vao hé thong dudng bo, dudng sit, cang
bién va cdc trung tam logistics chién lugc s& giup
giam tic nghén va tdi uu hoéa qua trinh van
chuyén hang héa. Thir ba, khuyén khich d6i méi
va ap dung cong nghé xanh, bao gdm tri tué nhan
tao va nang luong tai tao dé thuc diy nén kinh té
xanh va bén vitng. Chinh phti cdn phat trién cac
chinh sach hd trg nghién ciru, ung dung cong
nghé méi va hd tro tai chinh cho cac doanh
nghi€p cong ngh¢ xanh. Thir tu, xay dung chién
luge an ninh nang luong da dang dé giam phu
thudc vao ngudn nang luong nhap khiu va ting
cuong sy 6n dinh nang lugng quoc gia, dac biét
la thong qua phat trién nang lugng tai tao va cac
du an luu trit nang lwgng. Thir nam, Viét Nam

can chii dong trong chinh sach ddi ngoai va
thuong mai, da dang hoa dbi tac thu:orng mai va
tan dung cac hiép dinh thuong mai ty do dé nang
cao vi thé quoc té Va mé rong quyen truy cap vao
thi truong toan cau. Cudi cung, phat trien ké
hoach tmg ph6 v&i bién d6i khi hau va tham hoa
thién nhién s& gitip Viét Nam ddi pho hiéu qua
v6i cac thach thire moi trudng, bao vé tai san va
phat trién bén ving.
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Pay 1a két qua nghién ciu cia Dé tai
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